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MASMOVIL IBERCOM, S.A. sociedad anénima con domicilio social en Parque Empresarial Zuatzu, 2
Edificio Caso, 22 Planta, n° 8, Donostia-San Sebastian (Guipuzcoa) figura inscrita en el Registro Mercantil de
Guipuzcoa al Tomo 2647, Folio 214, Seccién 8, Hoja 13511, Inscripcion: 46, provista de ndmero de
identificacion fiscal A20609459, solicitard la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés™) que se emitan de
acuerdo con lo previsto en el presente Documento Base Informativo (el “Documento Base Informativo”) en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

El presente Documento Base Informativo de incorporacion de pagarés incluye la informacion requerida en el
Anexo 1-A de la Circular 1/2015 del MARF, de 30 de septiembre (la “Circular 1/2015”), sobre
incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su
registro contable a la Sociedad de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”), que junto con sus Entidades Participantes, serd la encargada de su registro
contable.

Una inversion en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de Factores de Riesgo del Documento Base Informativo.

La Sociedad Rectora del MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con
el presente Documento Base Informativo de incorporacion de pagarés, ni sobre el contenido de la
documentacién e informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la mencionada Circular 1/2015.

Los pagarés que se emitan se dirigen exclusivamente a inversores cualificados y clientes profesionales de
acuerdo con lo previsto en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV?”) y el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005). No
se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los
Pagarés o la posesién o distribucion del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta
en ningun pais o jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal propésito. El presente Documento Base
Informativo de incorporacién no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV). La suscripcion de los pagarés no constituye una oferta pablica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMV, lo que exime de la obligacién de aprobar, registrar
y publicar un folleto informativo en la CNMV.

ENTIDADES COLABORADORAS
BEKA FINANCE, S.V., S.A INTERMONEY VALORES, S.V,, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 20 de septiembre de 2016



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en informacion distinta a la que
se contiene en el presente Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras no
asumen ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo. Las
Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la
colocacion de los Pagarés pero ni las Entidades Colaboradoras ni ninguna otra entidad han
asumido ningln compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que cualquiera
de las Entidades Colaboradoras podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A
FIN DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER
OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA
REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA
JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA. ESTE
DOCUMENTO NO ES UNA OFERTA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD
DE UNA OFERTA DE COMPRA DE VALORES, NI EXISTIRA NINGUNA OFERTA
DE VALORES EN CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O
VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION
DE PAGARES

1. FACTORES DE RIESGO

1.1 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos méas adelante, junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. Si se
materializara cualquiera de los siguientes riesgos, la actividad, la situacion financiera y
los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor para reembolsar los
Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, de acuerdo con ello,
el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagareés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos
0 no conocidos. La mayoria de estos factores son contingencias que pueden producirse
0 no y el Emisor no puede manifestar una opinion sobre la probabilidad de que se
produzca cualquiera de dichas contingencias. EI Emisor no manifiesta que los factores
descritos a continuacion sean exhaustivos y es posible que los riesgos e incertidumbres
descritos no sean los Unicos a los que se enfrente el Emisor. Es posible que riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente desconocidos 0 que en estos momentos no se
consideren significativos por si solos o junto con otros (identificados en este
Documento Base Informativo o no) puedan tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y el resultado de explotacién del Emisor y la capacidad
del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento, de acuerdo con ello, el precio de
mercado de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los siguientes:
A) Riesgos financieros

- Riesgo de mercado. Este riesgo se puede a su vez dividir en riesgo de tipo de interés y
riesgo de liquidez.




i) Riesgo de tipo de interés:

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar estos riesgos y el coste
de la deuda. EI Grupo puede mantener operaciones de cobertura de tipos de interés
para cubrir las variaciones de tipo de interés de sus financiaciones, todas ellas
detalladas en las Cuentas Anuales Consolidadas.

A 31 de diciembre de 2015, practicamente la totalidad de la deuda financiera
mantenida por el Grupo esté referenciada a un tipo de interés fijo, siendo el Euribor
el tipo de interés de referencia en la mayor parte de los casos en los que la
referencia es a un tipo de interés de mercado. Es importante resefiar que la
operacion de adquisicion del 100% de las acciones Xfera Moviles S.A., (“Y0igo”)
se encuentra en sus Ultimas fases de financiacion, y supondra un cambio muy
significativo de la estructura financiera del Grupo, tal y como se detalla mas abajo,
aumentando el peso de la deuda financiera a tipo de interés variable, aunque la
mayoria de la deuda financiera seguira estando referenciada a un tipo de interés fijo,
bien mediante la fijacion de tipos de interés fijos bajo los correspondientes contratos
de financiacion, bien mediante la suscripcion de contratos de cobertura de tipo de
interés en virtud de los cuales se contrataran permutas de tipo de interés variable por
tipo de interés fijo (interest rate swaps o IRSSs).

La variacién de los tipos de interés de referencia podria tener un impacto en los
resultados del Grupo derivado de un incremento de los gastos financieros
relacionados con el endeudamiento a tipo de interés variable, a pesar de que, como
se ha descrito en el parrafo anterior, una parte significativa de la futura deuda
financiera que esté previsto que se suscriba en relacién con la adquisicion de Yoigo
a tipo de interés variable sea posteriormente objeto de permuta financiera y fijada
por referencia a un tipo fijo.

Descripcién de los instrumentos de deuda financiera que el Grupo ha suscrito 0
tiene la intencién de suscribir en relacién con la adquisicién de Yoigo y de

Pepephone.

Ademas de los instrumentos de deuda financiera que el Emisor y las sociedades de
su Grupo tienen actualmente suscritos con distintas entidades financiadoras y que



aparecen reflejados en sus dltimos estados financieros, debe advertirse que, en
relacion con la adquisicion de Yoigo y de PepeMobile, S.L. (“Pepephone”) por el
Grupo, se han suscrito o esta previsto que se suscriban los siguientes instrumentos
de deuda financiera:

1. Financiacion de los vendedores minoritarios (vendor finance): Tal y como fue
objeto de publicacion en el Hecho Relevante con ocasion de la adquisicion de
Yoigo, esta adquisicion conlleva el roll-over de los anteriores accionistas
espafoles (ACS Telefonia Movil, S.A., Fomento de Construcciones y Contratas,
y Siema Investments, S.L.) (conjuntamente, los “Vendedores Minoritarios”)
en la forma de una financiacién de largo plazo convertible en acciones del
Emisor.

Dicha financiacion ha sido otorgada a Masmovil Phone & Internet, S.A.U.
(“MM Phone”), sociedad integramente participada por el Emisor, en su
condicion de comprador de las acciones de Yoigo, y el Emisor ha otorgado una
garantia solidaria y a primer requerimiento a favor de los Vendedores
Minoritarios que solo sera efectiva y ejecutable si se incumple un determinado
ratio de endeudamiento financiero neto sobre EBITDA a partir del segundo
trimestre de 2017.

Debe advertirse asimismo que las obligaciones de pago asumidas frente a los
Vendedores Minoritarios también se encontraran garantizadas mediante ciertos
avales bancarios a primer requerimiento emitidos como uno de los tramos de la
financiacion sindicada referida a continuacion.

2. Financiacion mediante la emision de un instrumento convertible: Como también
fue objeto de publicacion mediante Hecho Relevante en el MAB y en el MARF,
el Emisor y Providence Equity Partners L.L.C. a través de su filial PLT VII
Holdco S.a r.l. (“Providence”) han suscrito un acuerdo en virtud del cual
Providence se ha comprometido a invertir 165 millones de euros en el Emisor, a
través de un préstamo puente (bridge facility) que sera sustituido por la emision
de un bono convertible sin garantias reales ni personales de terceros.

3. Financiacién sindicada: Con objeto de completar la financiacion requerida para
completar la adquisicion de Yoigo, asi como la refinanciacion de la deuda
financiera de Yoigo y de la deuda contraida por el Grupo para la adquisicion de
Pepephone, la Sociedad ha acordado con varias entidades financieras nacionales
e internacionales el otorgamiento de una financiacién en varios tramos hasta un
importe de principal maximo agregado de 386.058.824 euros, que tendrd como



prestatarias a varias sociedades del Grupo (excluyendo la Sociedad), pero con la
garantia personal solidaria y a primer requerimiento de la Sociedad como
sociedad dominante del Grupo.

La vida media de esta financiacion sindicada es de 3,89 afios, con
amortizaciones semestrales que se inician a partir del 30 de junio de 2017 y
hasta la fecha de vencimiento final fijada en el 30 de junio de 2021, y las
obligaciones de pago bajo el mismo se encontraran garantizadas mediante el
otorgamiento por la Sociedad y las sociedades del Grupo de un conjunto de
garantias reales habituales en este tipo de operaciones de financiacion de
adquisiciones (por ejemplo prendas de las acciones de las sociedades del Grupo
distintas a la Sociedad, MM Phone y Masmovil Holdphone, S.A.U., asi como
prendas de ciertas cuentas bancarias y de derechos de crédito derivados de
contratos de seguro, prestamos intragrupo y ciertos contratos designados como
contratos relevantes), sin que el otorgamiento de dichas garantias pignoraticias
afecte a la actividad ordinaria del Grupo ni limite la capacidad de disposicion de
los saldos de las cuentas bancarias salvo en supuesto de incumplimiento no
subsanado.

Por lo que se refiere al riesgo de tipo de interés de esta financiacion, al menos
2/3 partes del importe nominal seran objeto de un swap de tipo de interés (IRS)
mediante la suscripcion de los correspondientes contratos de cobertura de tipo
de interés.

Asimismo, esta financiacion de adquisicion incluye un tramo institucional por
importe de principal méximo de 95.500.000 euros, con un Unico pago a
vencimiento (bullet) el 30 de junio de 2022, y cuyas obligaciones de pago
estaran garantizadas también mediante un conjunto de garantias reales
habituales en este tipo de operaciones de financiacién de adquisiciones (e.g.
prendas de acciones de MM Phone y Masmovil Holdphone, S.A.U., prendas de
ciertas cuentas bancarias), sin que el otorgamiento de dichas garantias
pignoraticias afecte a la actividad ordinaria del Grupo ni limite la capacidad de
disposicion de los saldos de las cuentas bancarias salvo en supuesto de
incumplimiento no subsanado.

i) Riesgo de liquidez: el riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades
de financiacion consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes
de fondos.

El Emisor mantiene un equilibrado nivel de liquidez; asimismo, presenta capacidad
suficiente para atender sus compromisos de pago a corto plazo favorecido por una



adecuada flexibilidad financiera y una adecuada posicion de tesoreria a 31 de agosto
de 2016 (mas de 126 millones de euros entre efectivo e inversiones financieras
temporales).

Respecto a la necesidad de liquidez generada por la adquisicion de Yoigo, debe
mencionarse que se encuentra totalmente cubierta por la financiacion conseguida
por el Grupo en los ultimos meses y que se detalla en el presente Documento Base
Informativo, encontrandose a la fecha de este Documento pendiente de cierre
financiero (closing) una vez se cumplan determinadas condiciones previas de
desembolso de conformidad con la practica habitual de mercado para este tipo de
financiaciones.

En relacion con la capacidad de distribucion de caja de las filiales del Emisor y que
componen su Grupo al Emisor mediante las correspondientes distribuciones de
dividendos y/o pagos de cantidades bajo préstamos intragrupo (upstream loans), de
conformidad con las obligaciones de hacer y de no hacer (covenants) acordadas con
las entidades financiadoras bajo la financiacion de adquisicion de Yoigo, se han
acordado con dichas entidades los términos y condiciones que permitan realizar a
dichas filiales el pago de aquellas distribuciones y repagos de préstamos intragrupo
a favor de Emisor (“permitted payments”) que sean necesarias para que éste pueda
tener en cada momento la liquidez suficiente que le permita el pago de sus
obligaciones financieras en cada fecha de pago.

- Riesgo de crédito. El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por
operaciones comerciales, en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus
obligaciones contractuales. La exposicion més relevante del Emisor en este sentido esta en
relacion con los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

El Emisor ha definido una politica de gestion del riesgo de crédito para minimizar los
posibles impactos de impagos por parte de sus clientes y conseguir la mayor eficacia en la
medicién y control del riesgo. Como consecuencia de esta politica, los saldos
correspondientes a estas partidas en las Cuentas Anuales Consolidadas de MASMOVIL
IBERCOM S.A. y Sociedades dependientes presentan una alta cobrabilidad y un historial
probado de recuperabilidad. Los importes se reflejan en las Cuentas Anuales Consolidadas,
netos de correcciones de valor por insolvencias, estimadas por la Alta Direccion del Grupo
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno
econdémico mundial. Estos importes representan la maxima exposicién del Emisor al riesgo
de crédito, sin tener en cuenta las garantias constituidas u otras mejoras crediticias. En las
Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de 2015, la provision por insolvencias
representa menos de un 1,2% sobre el total de las ventas.



El Grupo cuenta con una cartera diversificada de clientes de elevada solvencia, entre los
que destacan las principales entidades financieras espafiolas, grandes operadoras de
telecomunicaciones nacionales e internacionales y grandes clientes corporativos de
distintos sectores de actividad. Por otro lado, merece la pena resaltar que tras la adquisicién
de Yoigo y Pepephone, el nimero de clientes superard los cuatro millones, lo que
diversifica significativamente el riesgo de crédito. Asimismo, tiene implantadas unas
politicas de seguimiento del riesgo que mitigan la existencia de riesgo de crédito.

No obstante, la insolvencia de sus clientes particulares, que en nimero se encuentran por
encima de los mencionados anteriormente, o el incumplimiento de los términos acordados
podrian llegar a influir negativamente en la situacion financiera del Grupo.

B) Riesgos relacionados con la adquision de Yoigo y Pepephone

- La expansién vy desarrollo de los negocios de la Sociedad, incluidas las adquisiciones u
otras oportunidades de crecimiento, conllevan una serie de riesgos e incertidumbres gue
podrian afectar de forma negativa al negocio de la Sociedad:

Tal y como se describe en el presente Documento Base Informativo, la Sociedad ha
combinado un modelo de crecimiento basado en el crecimiento organico y en adquisiciones.
La Sociedad cuenta entre sus objetivos estratégicos el seguir impulsando su proceso de
crecimiento a través de la compra de sociedades u otras oportunidades de crecimiento, como
acuerdos de integracién o fusion y acuerdos de coinversion, lo que, entre otras cuestiones,
podria requerir la emisién de capital adicional o incurrir en endeudamiento adicional para
financiar dichas adquisiciones. El crecimiento de la Sociedad podria recibir un impacto
negativo si ésta no es capaz de llevar a cabo dichas operaciones. Ademas, la consecuencia de
los resultados y rendimientos esperados de las adquisiciones realizadas y de cualquier
adquisicion futura depende, en parte, de realizar la correspondiente integracion de forma
eficaz y sin retrasos. La integracion puede resultar dificil e impredecible por muchos
motivos, incluidos, sistemas y procesos distintos. Ademas, esta sujeta a una serie de riesgos
e incertidumbres, entre los que se incluyen: no obtener la rentabilidad y objetivos esperados,
el aumento de los costes y los pasivos asumidos, entre otros. Por consiguiente, puede que el
modelo de crecimiento de la Sociedad no tenga éxito y puede que tenga una incidencia
negativa en el negocio, situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de
efectivo de la Sociedad.

- El apalancamiento v las obligaciones bajo la deuda pueden afectar de forma adversa a la
Sociedad:

El endeudamiento de la Sociedad podria aumentar en el futuro por diversos motivos, entre
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los que se incluyen la obtencion de la financiacion que resulte necesaria para acometer las
adquisiciones de Pepephoe y Yoigo y otras potenciales adquisiciones. Ademas, el coste de la
deuda de la Sociedad podria incrementarse en el futuro.

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar suficiente
efectivo para abonar a su vencimiento el nominal, los intereses u otras cantidades que se
adeuden en relacion con el endeudamiento de la Sociedad. El apalancamiento podria tener
consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera, resultados de las operaciones y
flujos de efectivo, incluyendo:

e dafar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o mas de los ratios
financieros incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar al
vencimiento anticipado de una parte o de toda la deuda pendiente;

e situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con
menos apalancamiento y competidores que puedan tener un mejor acceso a recursos
de capital, y forzar a la Sociedad a renunciar a determinadas oportunidades de
negocio;

e limitar la capacidad de la Sociedad para obtener deuda o financiacion adicional v,
por tanto, aumentar la vulnerabilidad de la Sociedad ante condiciones generales
econOdmicas y empresariales adversas;

e aumentar los costes del endeudamiento de la Sociedad;

e requerir la dedicacién de una parte importante del flujo de efectivo de la Sociedad
procedente de operaciones para mantener el servicio de la deuda y, de ese modo,
reducir el importe del flujo de efectivo disponible para otros fines, incluidos, entre
otros, las inversiones y dividendos;

e requerir que la Sociedad emita valores de deuda o capital o que venda alguno de sus
activos principales en términos desfavorables con el fin de cumplir con sus
compromisos de pago;

e limitar la flexibilidad de la Sociedad para planificar o reaccionar ante los cambios en
la actividad y en los mercados en los que compite;

e limitar la capacidad de la Sociedad para llevar a cabo distribuciones entre sus
accionistas o recomprar acciones; y

e la posible emision de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, con

exclusion del derecho de suscripcion preferente tendria un efecto dilutivo sobre los
accionistas de la Sociedad.

C) Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor

La actividad desarrollada por el Emisor, como sociedad matriz de un grupo de sociedades,
queda enmarcada en el sector de las telecomunicaciones. Este sector comprende las
comunicaciones fijas y moviles (telefonia y banda ancha) y el sector audiovisual.
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- Riesgo derivado del alto grado de concentracién:

El mercado de las telecomunicaciones cuenta con un ambito competitivo de elevada
madurez y altas barreras de entrada que derivan en la alta competencia existente. Asi, se
caracteriza por ser un mercado con pocos competidores y donde destaca la presencia de un
reducido grupo de operadores con destacado poder de mercado (Movistar, Vodafone y
Orange). Esta competencia podria resultar en precios mas bajos en el futuro y la pérdida de
clientes, lo que podria resultar en menores ingresos y podria afectar materialmente de modo
negativo al negocio del Grupo, perspectivas, condicion financiera y resultado de
operaciones, y reducir sustancialmente la de mercado del Grupo.

Si bien la normativa actual en telecomunicaciones intenta promover la competencia en la
medida de lo posible, los altos requerimientos de inversion para el establecimiento de una
red propia rentable (de gran tamafio) y el desarrollo ya alcanzado por los operadores
dominantes, dificultan todavia esta situacion.

En los altimos afios, de modo similar a otros mercados de telecomunicaciones del mundo, se
ha visto una actividad significativa de consolidacion del mercado de telecomunicaciones en
Espafia: En marzo de 2014, Vodafone adquiri6 ONO y en mayo de 2015, la Comision
Europea aprobd la adquisicion de Jazztel por parte de Orange. Las Ultimas operaciones
relevantes han sido las adquisiciones de Yoigo y de PepeMobile, S.L. (“Pepephone”) por el
Grupo, la tltima de ellas ya completada el 13 de septiembre de 2016, esperandose completar
la primera a principios de octubre de 2016, una vez que ya se ha obtenido con fecha 6 de
septiembre de 2016 la aprobacion de la operacion por la Comision Nacional de Mercados y
la Competencia (“CNMC”).

Este proceso de consolidacion en Espafa puede afectar al negocio de la compafiia porque
puede llevar, entre otras cosas, a una menor capacidad de influencia en aspectos
regulatorios, especialmente en: (i) la calidad del servicio que proveen los operadores con
red propia a terceros operadores; (ii) la existencia de competidores con mayor cuota de
mercado en el territorio habitual de la compafiia y, por tanto, con mayores recursos locales;
y (iii) la reduccién del tamafio del mercado en el segmento mayorista.

- Riesgos derivados de la obtencidon y mantenimiento de ciertos permisos, licencias o
autorizaciones necesarias para la actividad:

En ciertos casos, la compafia estd habilitada para la prestacién de servicios, operar y
construir nuevas redes, utilizar el espacio radioeléctrico bajo ciertos permisos, licencias y
autorizaciones concedidas por las autoridades competentes. Algunos de estos permisos
contienen un namero de requisitos relativos al modo en que desempefian su negocio, asi
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como a la calidad de la red y a la cobertura. La no concurrencia de estos requisitos podria
resultar en multas u otras sanciones, incluyendo, en Gltimo término, la revocacion de tales
permisos, licencias y autorizaciones.

Ciertas licencias, particularmente aquellas relativas al uso espacio radioeléctrico, son escasas
y pueden ser dificiles de obtener para los operadores. Puede que también sea exigida la
obtencion de ciertos permisos, licencias y autorizaciones en orden a expandir la red y
servicios hacia nuevas areas de negocio y no se puede garantizar estos permisos, licencias y
autorizaciones los obtengan o sean capaces de cumplir con sus requisitos. Cualquiera de las
circunstancias anteriores puede tener un efecto material negativo en el negocio, perspectivas,
condicion financiera y resultado de operaciones.

Por altimo, tras el cierre de la futura adquisicion de Yoigo, el Grupo tendra la necesidad de
cumplir los requisitos de las licencias maéviles de Yoigo, lo que implica un importe relevante
de inversiones necesarias, las cuales se deberan ejecutar, tal y como estd previsto por el
Grupo, antes de finales del 2021.

C) Riesgos propios del Emisor

- Riesgos derivados de la situaciéon econémica actual:

El mercado de las telecomunicaciones es un sector marcadamente expuesto a los impactos
en la renta disponible que han generado las desfavorables condiciones macroeconémicas
que la economia espafiola ha debido afrontar en los Gltimos 7 afios, lo que desencadend en
un acelerado proceso de deflacion en el sector con el consiguiente impacto en méargenes y
en la cifra de negocio de la mayor parte de los operadores presentes en el mercado espariol.

La consolidacion del sector experimentada en los Gltimos afios ha resultado en un paulatino
aumento de los precios impulsado por los principales operadores, y las dinamicas
competitivas actuales hacen dificil que se revierta esta tendencia en el corto plazo, no es
descartable la vuelta a la situacion anterior en el medio plazo.

- Riesgos derivados de posibles cambios en el Marco Regulatorio actual.

El Ministerio de Industria, Energia y Turismo (el “MIET”) regula y controla los servicios y
redes de telecomunicaciones electronicas. El papel principal del MIET es establecer una
politica, dictar la normativa y sancionar a los operadores de comunicaciones electronicas y
comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario.

De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones, entre otras cuestiones, el MIET
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nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica
su cumplimiento con las obligaciones de servicio publico, aprueba ciertos contratos
estandar con usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio publico), y tiene ciertas
potestades para garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad
del equipamiento y los dispositivos y el espectro de radio de dominio pablico. Segun lo
establecido en la Ley 3/2013 que cre6 la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (“CNMC”), el MIET opera el Registro estatal de prestadores del servicio de
comunicacion electronica.

Actualmente, el érgano de supervision independiente de los operadores de comunicaciones
electronicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El proposito de la CNMC es garantizar,
preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de
competencia efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones
electrénicas y comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de
consumidores y usuarios. Ademas de controlar y monitorizar mercados especificos, la
CNMC tiene la potestad anteriormente ejercida por la Comisién Nacional de Competencia
en asuntos de prevencion de monopolios o concentraciones empresariales.

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacion de la normativa actual
vigente o decision adoptada por parte de la CNMC podria variar las condiciones actuales
de mercado y por lo tanto suponer un factor de riesgo, tanto para el Grupo como para el
resto de actores participes del mercado nacional de las telecomunicaciones.

- Riesgo de competencia:

Todas las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas de
negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de importantes recursos
humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras compafiias
especializadas y grandes grupos internacionales.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento
local de cada mercado son factores clave para el adecuado desarrollo del negocio.

Los mercados de telecomunicaciones son altamente competitivos y puede que lo sean ain
mas en el futuro. Esta competencia podria resultar en precios mas bajos para los productos
en el futuro y la pérdida de clientes actuales y nuevos, lo que podria significar menores
ingresos y podria afectar materialmente de modo negativo al negocio, perspectivas,
condicion financiera y resultado de operaciones, y reducir sustancialmente la cuota de
mercado.

La compaiiia se enfrenta a una competencia significativa tanto de competidores

14



establecidos como nuevos, que proveen servicios de telecomunicaciones generalmente en
Espafia, y el éxito en el mercado se ve afectado por las acciones de los competidores. En
algunos casos, la compafiia compite con compafiias que cuentan con varias ventajas,
incluyendo mayores recursos financieros y humanos, cobertura geografica mas amplia,
capacidad de ofrecer distintos servicios y relaciones méas establecidas con autoridades
regulatorias y proveedores de contenido.

- Riesgo derivado de la exigencia de vanguardia tecnolégica:

La competencia existente en el mercado exige a sus participes invertir continuamente en el
desarrollo de nuevas aplicaciones y desarrollos tecnologicos que les permitan ofrecer
soluciones actualizadas en el mercado. Esta continua inversién en Investigacion y
Desarrollo de nuevas aplicaciones, exige por un lado la reinversién de recursos econémicos
derivados de la actividad ordinaria del negocio, asi como la dedicacion de unos recursos
humanos vinculados a una actividad de riesgo como es por definicion la actividad de
[+D+i.

- Riesgo derivado de la generalizacién en el uso de soluciones Over The Top (OTT) en
los servicios de voz movil

Tal como ha pasado en los Ultimos 10 afios en la telefonia fija, los servicios de voz
ofrecidos por los operadores de telecomunicaciones deben afrontar el riesgo que supone la
generalizacion, en el segmento movil, de servicios OTT, como Whatsapp (Voz Digital);
servicios que pueden reducir los ingresos por servicio de voz de los operadores de
telecomunicaciones, ingresos que a pesar de haber experimentado una relevante reduccién
en los ultimos afios, siguen representando una apreciable fuente de ingresos para los
operadores de telecomunicaciones.

- Riesgo de deflacién de precios en el mercado

Posibilidad de que las grandes operadoras de telecomunicaciones, debido a la caida de
cuota que vienen sufriendo en los Gltimos tiempos, desarrollen una politica expansiva
basada en una guerra de precios que afecte de manera generalizada a todos los operadores
del mercado.

- Riesgo de bajas en el Canal de Distribucién

Una mala atencion del Canal de Distribucion (Re-Sellers y Distribuidores) podria derivar
en una salida no deseada de éstos, con la correspondiente pérdida del cliente final que es
atendido y controlado directamente por el Distribuidor. La actual politica comercial del
Grupo esta basada principalmente en atender rapidamente las demandas de su canal de
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distribucion, haciendo que éste se sienta parte relevante del proyecto empresarial del
Grupo, ofreciéndole soluciones tecnoldgicas de vanguardia a un precio competitivo para
que el canal las pueda trasladar directamente a su cliente final.

- Riesgo de dependencia de clientes

El Grupo tiene en la actualidad tras la adquisicion de Pepephone méas de 900.000 clientes
particulares y 25.000 clientes empresas, considerando que el negocio esté bien distribuido y
ademas en gran medida recurrente.

Los actuales gestores del Grupo han implantado una serie de medidas en relacion con la
diversificacion de la cartera de clientes con el objetivo de que exista una amplia variedad
de clientes y sectores a los que presta servicios.

Adicionalmente, el cierre de la adquisicion de Yoigo implicara que la cifra de clientes
aumentara hasta mas de cuatro millones, lo que reduce el riesgo de dependencia de clientes
al aumentar la diversificacion de la base de clientes.

No obstante, la pérdida de alguno de los principales clientes, la reduccion de su capacidad
de inversion o la fusion entre ellos, asi como el aumento de la tasa de rotacion de los
clientes particulares podria derivar en un impacto negativo en los resultados de explotacién
y la situacion financiera del Grupo.

- Riesgo derivado de la tendencia a la convergencia del mercado

La compafiia opera en un mercado de elevada madurez y que tiende de forma creciente a la
reduccién de actores en todos los niveles en favor de las grandes empresas con capacidad
global y que presenten una oferta convergente. Esta circunstancia, que supone la
posibilidad de pérdida de clientes, representa un riesgo para las compafiias de menor
tamafo. No obstante, este riesgo se encuentra mitigado por el lanzamiento de la oferta
convergente propia del Grupo realizado el pasado mes de mayo de 2016, que se apoya en la
adquisicion por el Grupo de una red de FTTH asi como el acceso a una red nacional de
ADSL alcanzado el afio 2015 como parte de los remedies impuestos a Orange en su
operacion de adquisicion de Jazztel.

- Riesgo derivado del proceso de integracion

Con el objetivo de convertirse en un operador integral, la Sociedad ha procedido a adquirir
un namero relevante de compafiias durante los ejercicios de 2014 y de 2015, estando los
procesos de integracién de las mismas dentro del Grupo ya concluidos. Por lo que se refiere
a las adquisiciones de Pepephone y de Yoigo en el ejercicio de 2016, la primera se ha
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completado en septiembre de 2016 y la segunda se completara a finales de septiembre o
inicios de octubre, procediéndose inmediatamente a iniciar los procesos de integracion de
ambas compafiias.

Los retos que supone la integracion funcional y organizativa de estas compafiias son muy
relevantes y una ejecucion no adecuada del proceso de integracion se traduciria en
ineficiencias y sobre costes que podrian generar un impacto apreciable en las cuentas
consolidadas del Grupo y condicionar o imposibilitar el cumplimiento de su Plan de
Negocio.

- Riesgo derivado de la salida no deseada de personal clave:

La Sociedad y las sociedades que componen su Grupo disponen de personal directivo que
acumula experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios en la propia
Sociedad y en otras empresas del sector. Estas personas resultan claves para el presente vy,
sobre todo, para el futuro del Grupo, descrito en paginas anteriores. La pérdida de
cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo.
La eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener personal directivo y técnico con
cualificacion suficiente podria limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del
Grupo.

- Riesgo derivado de la concentracion de proveedores:

El Grupo ofrece productos y servicios fiables y de alta calidad. Mientras que las sociedades
del Grupo son proveedores de los servicios que ofrecen a sus clientes, algunos de los
productos son suministrados por un ndmero limitado de proveedores de elevada
especializacion.

La tendencia en la actividad del Grupo, no obstante, es hacia una menor dependencia del
negocio de productos, adquiriendo cada vez un mayor peso la prestacion de servicios. Esta
circunstancia se refleja en el elevado porcentaje que los gastos de personal representan
sobre el total de los gastos de explotacion.

Sin embargo, en caso de producirse operaciones de concentracion de los principales
proveedores, el cese en su actividad o la obsolescencia de su tecnologia, el Grupo podria
ver significativamente incrementados los costes de aprovisionamiento, si no es capaz de
trasladarlos a los clientes para mantener el margen, o verse obligado a entablar relaciones
con otros proveedores. Esto podria reducir los margenes de explotacién y, por tanto, afectar
negativamente a la actividad, la situacion financiera y el resultado del Grupo.
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1.2 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DE LOS VALORES

Los principales riesgos de los valores que se emiten son los siguientes:

- Riesgo de mercado:

Las emisiones de renta fija estan sometidas a posibles fluctuaciones de precio en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion
de la inversion. Es decir, una subida de los tipos de interés en el mercado, podria hacer
disminuir el precio de mercado de los valores y cotizar por debajo del precio de suscripcion
0 compra de los valores.

Por tanto, una vez incorporados los valores en el MARF, el precio de cotizacion de
los valores podra evolucionar favorable o desfavorablemente segun las condiciones de
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de suscripcion, de manera que el
inversor que quiera vender sus valores podria sufrir pérdidas.

- Riesgo de crédito

Los pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito surge ante
la potencial incapacidad de la contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el
contrato, y consiste en la posible pérdida que puede generar el incumplimiento, total o
parcial, de esas obligaciones.

- Riesgo de variacién en la calificacion crediticia del Emisor

Con fecha 5 de mayo de 2015, la agencia AXESOR (AXESOR CONOCER PARA
DECIDIR, S.A.) asign6 al Emisor una calificacion crediticia de BB con tendencia positiva.
El 27 de julio de 2016 la calificacion crediticia de BB fue ratificada por AXESOR,
estableciendose la tendencia en estable.

De conformidad con la nomenclatura de Axesor una calificacion de BB significa adecuada
capacidad para hacer frente a sus compromisos financieros.

Las calificaciones de las agencias de rating son una forma de medir el riesgo. En el
mercado, los inversores demandan maés rentabilidad a mayor riesgo, debiendo valorar la
probabilidad de una variacion a la baja en la calidad crediticia del Emisor, que podria
conllevar pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en el mercado y una pérdida de su
valor.

El riesgo de variaciones en la calificacion crediticia del Emisor por parte de las Agencias
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de Calificacion es que ésta puede ser revisada al alza o a la baja, suspendida o incluso
retirada por la agencia de calificacion.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia por parte de las
agencias de rating podria alterar el precio de los valores por la percepcion de los mercados y
dificultar el acceso del Emisor a los mercados de deuda e impactar sobre su capacidad de
financiacion.

- Riesgo de liguidez:

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores cuando quiera
materializar la venta del pagaré antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo,
se va a proceder a solicitar la incorporacion de los valores emitidos al amparo del
Documento Base Informativo en el Mercado Alternativo Renta Fija (MARF), no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por lo
gue no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia,
los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

2. DENOMINACION COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

MASMOVIL IBERCOM S.A. es una sociedad de duracion indefinida y con domicilio
social en San Sebastian, Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 planta, n°® 8, con
C.1.F.-A-20609459 (la “Sociedad” o “Masmovil”). Fue constituida el 12 de noviembre de
1997, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Hondarribia D. José Luis
Carvajal Garcia-Pando, con el numero 1.576 de su protocolo con la denominacién social
WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.L.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, al Tomo 2172, Folio 182,
Hoja SS-13511.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 1 de julio de 2011, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de San
Sebastian, Don Francisco Javier Ofiate Cuadros, en fecha 13 de septiembre de 2011 con el
nimero 1660 de su protocolo, acordd la transformacion de la Sociedad en sociedad
anonima. Dicha escritura esta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, al Tomo
2172, Folio 183, Hoja SS-13511, inscripcion 242,

El 30 de mayo de 2014, la Junta General de la Sociedad acorddé modificar la denominacion
de la Sociedad de WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A. a MASMOVIL IBERCOM,
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S.A. Dicha modificacion fue elevada a publico el pasado 3 de julio de 2014 ante el Notario
de Donostia-San Sebastian D. Francisco Javier Ofiate Cuadros con el nimero 1.130 de su
protocolo, y ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 2647,
Folio 209, Hoja SS-13511, inscripcion 382,

Pagina web: www.masmovil.es
Breve descripcion de la actividad del Emisor

El Emisor es la entidad matriz de un grupo de sociedades (el “Grupo” o el “Grupo
MASMOVIL”, tal y como se definen en el apartado 4 siguiente) que configura un operador
integral de telecomunicaciones que presta servicios de telecomunicaciones (fijo, mavil,
banda ancha, datacenter y servicios de valor afiadido) en las tres areas de negocio:
residencial, empresas y operadores.

El Grupo actual es el resultado de la integracion, durante 2014 y 2015, de distintos
operadores de telecomunicaciones con crecimientos sostenidos en sus respectivos mercados
y ambitos de negocio, asi como del cierre de la adquisicion en septiembre de 2016 de
Pepephone, estando pendiente de completarse en las proximas semanas la adquisicion de
Yoigo, para la cual ya se ha obtenido la aprobacion de la CNMC en virtud de su resolucion
de fecha 6 de septiembre de 2016.

Se incluye a continuacion un organigrama del Grupo a la fecha de emisién de los valores, asi
como un segundo organigrama incluyendo la adquisicion de Yoigo una vez cumplidas las
condiciones suspensivas establecidas para su adquisicién y cierre financiero.

Organigrama a la fecha de emisién de los valores:
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Organigrama tras completar la adquisicion de Yoigo:

Masmovil
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S.A.
1
1
I 100%
T
100% Masmovil
Holdphone,
Masmovil Phone S.AU
& Internet, SAUC 100% 100% : 100% 100%
r T T 1
100“] Mas Movil Masmovil
PepeWorld, S.L. 10% Telecom 3.0, Xtra Telecom, Broadband
ryei) SAU. Hrgadband,
% 34.99% o
100%  —0oy __ 8499% - L— 100% 100% | 1005

Xfera Moviles,
“S.A(Yoigo)
: Masmovil "
. Embou Nuevas MasMovil UK Ltd Masmovil
PepeMobile, S.L. Pepe SEE%IHYJ | “Tecnologias, TUK) WInfrazTﬂures | Investments
. S.L.U. o S.LU.
FTTH Co-invest

LLU
| 100%

MasMovil HK Ltd
T ARy

Notas:

* El Grupo tiene participaciones minoritarias en las siguientes sociedades: Upptalk S.L. (49%), Parlem
Telecom Companyia De Telecomunicacions, S.L (25,64%) y ComyMedia Proyectos y Servicios, S.L. (49%).

** Masmovil HK LTd se encuentra actualmente en proceso de disolucion y liquidacién.

A raiz de la cotizacion de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB) desde
2012, la Sociedad cotiza en este sistema multilateral de negociacién nacional, siendo la
intencidn de la Sociedad su proximo traslado al Mercado Continuo de la Bolsa espafiola.

Tras la integracion de las adquisiciones anteriormente mencionadas, el Grupo MASMOVIL
es actualmente el cuarto operador con una capacidad de oferta integral y convergente
asimilable a los operadores dominantes, poseyendo, una vez adquirido Yoigo, una red movil
propia con cobertura nacional. Asi, el &mbito de actuacion del Grupo comprende todo el
territorio nacional con una cartera de mas de cuatro millones de clientes en el &rea
residencial (incluyendo Yoigo) y 25.000 en el area de empresas.

Adquisiciones de Pepephone y Yoigo:

1. Descripcion de la Operacion Pepephone

El Grupo avanza actualmente en la consolidacion como grupo y la mejora en su rentabilidad
operativa, aspecto favorecido por su contenido endeudamiento. En este sentido, Masmovil
ha completado la adquisicion de Pepephone, uno de los mayores operadores moviles
virtuales (MVNO) espafioles que opera bajo la marca Pepephone. Esta operacion, ha
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permitido al Grupo superar los 930.000 clientes de voz mdvil/banda ancha. Asimismo, esta
transaccion supone incorporar la cartera de clientes de banda ancha de Pepephone, cartera
compuesta por mas de 40.000 clientes de ADSL.

Pepephone (www.pepephone.com), creado en 2007, es uno de los mayores operadores
moviles virtuales (MVNO) espafioles, asi como uno de los que mejor evolucion han tenido
en estos Ultimos afios, con un crecimiento anual medio (TACM) en los dltimos cuatro afios
del 17% en su base de clientes y del 29% en sus ingresos.

El Grupo, que opera bajo la ensefia Pepephone, ofrece al mercado dos tipos de servicios
diferenciados:

e Servicios de Voz movil (3G/4G) a través de los acuerdos firmados con
Telefdnica.
e ADSL, através de la red del operador VVodafone.

Con una plantilla formada por 22 personas, la compafiia ha facturado 62,4 millones de euros
en 2015 alcanzando un EBITDA de 13,2 millones de euros (21% de la cifra de ingresos).

Pepephone contaba a finales de 2015 con una base de clientes de voz moévil de 460.000
clientes, de los que mas del 95% eran clientes de contrato, y cerca de 35.000 clientes de
banda ancha (ADSL) (el nimero de clientes de ADSL ha aumentado hasta superar los
42.000 en julio de 2016, al igual que el nimero de clientes de movil, que también se ha
elevado hasta los 480.000, siendo el 97% de ellos de contrato).

Pepephone registra una de las tasas de rotacion de clientes mas bajas de la industria y ha
sido distinguida en numerosas ocasiones con distintos premios fruto de la alta calidad de los
servicios ofertados al mercado.

Es relevante sefialar el éxito conseguido por Pepephone en su oferta de servicios de
conexion a internet por ADSL, especialmente teniendo en cuenta que la oferta comercial de
Pepephone en esta area no incluye, a diferencia de otras ofertas existentes en el mercado, ni
el router ni la instalacion, cuyos costes deben ser asumidos por el cliente.

La cifra de ingresos en el periodo 2013-2015 ha presentado un crecimiento del 22%,
pasando de 51,2 millones de euros en 2013 a los 62,4 millones de ingresos en 2015.

La rentabilidad alcanzada por la compariia también ha mejorado en este periodo 2013-2015,
tanto en términos porcentuales (EBITDA/Ingresos) como en términos absolutos, alcanzando

22



un nivel de 13,2 millones de euros en 2015, representando un 21,1% sobre ingresos, frente a
los 7,2 millones de euros (14,2% de los ingresos) registrados en 2013.

La adquisicion de Pepephone ha sido completada con fecha 13 de septiembre de 2016.
2. Descripcion de la Operacién Yoigo

Con fecha 21 de junio de 2016, la Sociedad publicé un Hecho Relevante en MARF y en
MAB donde se notificaba al mercado el principio de acuerdo vinculante alcanzado para la
adquisicion del 100% de las participaciones sociales que componen el capital social de
Yoigo, asi como de la posicion contractual de prestamista de ciertos préstamos
participativos. Con fecha 7 de septiembre la Sociedad publicé un Hecho Relevante donde se
notificaba al mercado la autorizacion por la CNMC para la adquisicion de Yoigo.

Yoigo (www.yoigo.com) es el cuarto operador mévil en Espafia, y cuenta con una cartera
activa de clientes de movil cercana a los 3,3 millones de clientes.

El Grupo, que opera bajo la ensefia Yoigo, ofrece al mercado servicios de Voz y datos
moviles (3G/4G) bésicamente a través de su propia red, teniendo en la actualidad un acuerdo
con Telefdnica para el trafico que no circula por su propia red.

Con una plantilla formada por 103 personas, la compafiia ha facturado 865 millones de euros
en 2015 alcanzando un EBITDA de 83,4 millones de euros (aproximadamente un 10% de la
cifra de ingresos netos).

Yoigo contaba a finales de 2015 con una base de clientes de voz movil aproximada de 3,3
millones de clientes, de los que cerca del 67% eran clientes de contrato.

En el afio 2015, de los cuatro grandes operadores de voz mdvil en Espafia (grupo Movistar,
grupo Orange y grupo Vodafone), Yoigo fue el Unico que registr un saldo neto positivo en
portabilidades, alcanzando en este ejercicio 2015 un saldo positivo de 42.000 portabilidades
netas.

Yoigo cuenta con una infraestructura propia de red mdvil, que ya alcanza aproximadamente
al 85% (tecnologia 3G) de la poblacion espafiola, habiendo alcanzado una cobertura del 80%
de la poblacion espariola en tecnologia 4G a mediados de 2016. Esta infraestructura propia
permite a la compafiia ofrecer en el mercado un servicio de alta calidad a un precio
competitivo, mejorando la rentabilidad del negocio de forma evidente.

Esta red propia compuesta por cerca de 4.700 estaciones ofrece cobertura UMTS (3G) y
GSM (2G), estando la empresa embarcada en un proyecto cuyo fin es cubrir con tecnologia
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4G la casi totalidad de su red actual, habiendo alcanzado una cobertura del 80% de la
poblacién espafiola en tecnologia 4G a mediados de 2016.

La cifra de ingresos en el periodo 2013-2015 ha pasado de 1.103 millones de euros en 2013
a los 865 millones de ingresos en 2015, periodo en el que Yoigo ha migrado de un modelo
de negocio de mayor volumen y menor rentabilidad a un modelo significativamente mas
rentable. La principal razén de la caida de ingresos experimentada en 2014 frente a 2013 se
encuentra en el cambio del modelo por el que se ofrecen terminales mdviles a sus clientes, el
cual se transforma en 2014 en un modelo de financiacion de terminales frente al modelo
anterior de subvencién de terminales, lo que genera una disminucién de los ingresos
relacionados con las ventas de dichos terminales, sin afectar la evolucion de los ingresos por
servicios de telecomunicaciones.

La rentabilidad alcanzada por Yoigo ha mejorado notablemente en este periodo 2013-2015,
tanto en términos porcentuales (EBITDA/Ingresos) como en términos absolutos, alcanzando
un nivel de 83,4 millones de euros en 2015, representando un 9,6% sobre ingresos, frente a
los 71 millones de euros (6,4% de los ingresos) registrados en 2013 con un volumen de
facturacion muy superior.

La adquisicion de Yoigo permite al Grupo incorporar a su base de clientes 3,3 millones de
nuevos clientes, alcanzando de esta manera una cifra global cercana a los 4,3 millones de
clientes de voz mdvil (una vez incorporados también los clientes de Pepephone). Los
ingresos proforma de 2016 serian superiores a los 1.000 millones de euros, generandose
unas sinergias por ahorro de costes cuantificadas en al menos unos 60 millones de euros
anuales. Este volumen de ahorros se alcanzaria en su totalidad en 2019, una vez conformado
el nuevo Grupo (i.e. Masmovil, Yoigo y Pepephone), y tras un periodo de operativa
conjunta, y se centran principalmente en la optimizacion de los costes directos del negocio
movil, los cuales se conseguirian mediante:

e La utilizacion de las infraestructuras de telecomunicaciones y los derechos
irrevocables de uso obtenidos como parte de los remedies de la operacion
Orange/Jazztel.

e Lamejoraen la capacidad de negociacion en la compra de servicios de utilizacion de
redes de telecomunicaciones de terceros que generaria el volumen de compra
agregado de las tres entidades que compondrian el nuevo Grupo.

Otros ahorros de costes esperados, si bien de menor impacto en las cuentas del Grupo, serian
las procedentes por un mejor aprovechamiento de la politica conjunta de marcas y
marketing, asi como las procedentes de la optimizacion del canal de ventas y de las compras
realizadas a terceros. Asimismo, la conformacion del nuevo grupo permitiria obtener un
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volumen relevante de sinergias derivadas de la posibilidad de realizar venta cruzada de los
diferentes servicios que podria ofrecer el nuevo grupo, especialmente los relacionados con la
convergencia de fijo, internet y mdvil, a una base de clientes propios significativamente
ampliada.

El Grupo MASMOVIL, cuya matriz es el Emisor, cuenta con una estructura accionarial
ampliamente diversificada, con un free float del 32% (participacion inferior al 3% vy sin
presencia en el Consejo de Administracion).

Estados financieros consolidados del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2015

Se aportan como Anexo al presente Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas e individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2015, auditadas y sin salvedades.

3. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES

Programa de Pagarés Masmovil 2016.

4. PERSONAS RESPONSABLES

D. Meinrad Spenger, en nombre y representacion de MASMOVIL IBERCOM S.A. (en este
documento, indistintamente, “Masmovil’, “MASMOVIL IBERCOM SA.”, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor” y, conjuntamente con las sociedades que
forman parte de su grupo a efectos de la normativa mercantil, el "Grupo MASMOVIL" o
el "Grupo™), en su calidad de Consejero Delegado, asume la responsabilidad de la
totalidad del contenido del presente Documento Base Informativo, conforme ), conforme a
la autorizacion otorgada por el Consejo de Administracion del Emisor en su reunién de 12
de septiembre de 2016.

D. Meinrad Spenger, asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Documento Base Informativo
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

5. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. es una sociedad constituida ante el
Notario de Madrid, D. Antonio Huerta Trolez, el dia 14 de mayo de 1998 bajo el niUmero
1.200 de su orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
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13.186, Libro 0, Folio 164, Seccion 8 Hoja M-213521Inscripcion 12 y en el Registro de
Asesores Registrados segun la Instruccion Operativa 3/2015 de 23 de abril de 2015 (en
adelante, “INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A..” o “Intermoney
Valores SV, S.A.” 0 el “Asesor Registrado”).

INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. ha sido designado como Asesor
Registrado del Emisor. De esta forma, INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores,
S.A. se ha comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las
obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus emisiones al
sistema multilateral de negociacion, Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF” o
“Mercado”), actuando como interlocutor especializado entre ambos, Mercado y compafiia,
y como medio para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo
régimen de negociacion de sus valores.

Asi, INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. deber facilitar al MARF las
informaciones periodicas que este requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del
mismo cuanta informacion estime necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a
cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas
actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido
facilitada.

El Emisor deberd tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure
inscrito en el "Registro de Asesores Registrados del Mercado™.

INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. es la entidad designada como
Asesor Registrado del Emisor, al objeto de asesorar al Emisor: (i) en la incorporacion de
los Pagarés emitidos, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y
responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el Mercado
Alternativo de Renta Fija, (iii) en la elaboracion y presentacién de la informacion
financiera y empresarial requerida por el mismo y (iv) en la revision de que la
informacién cumpla con las exigencias de esa hormativa.

En el ejercicio de la citada funcion esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones, Intermoney Valores SV, S.A., con motivo de la solicitud de incorporacién de
los valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo;

(ii) ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacion que éste ha aportado al Mercado con motivo de la
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solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos
relevantes ni induce a confusion a los inversores;

Tras la incorporacion de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

a.  revisard la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periddico o puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

b.  asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de
las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las
obligaciones citadas;

c. trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

d.  gestionard, atenderd y contestard las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
Mercado considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

a.  mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio, volimenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés del
Emisor;

b.  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como
en relacion con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al
mismo; y

c. cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este Gltimo pueda

dirigirle.
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6. SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del programa de pagarés sera treinta millones de euros (30.000.000 €)
nominales (el “Programa de Pagarés”™).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Documento Base
Informativo en cada momento.

7. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento. Para cada emision
de pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignard un codigo ISIN.

Cada pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nimero
méaximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de trescientos (300).

8. LEGISLACION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacidn espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (“LMV”) y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), en su
redaccion vigente y de acuerdo con aquellas otras normativas que las desarrollen.

El Documento Base Informativo del Programa de Pagarés incluye la informacion requerida
por la Circular 1/2015 del MARF, de 30 de septiembre, sobre incorporacion y exclusion de
valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

9. REPRESENTACION DE LOS VALORES MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Conforme a lo dispuesto en el articulo 8.3. de la LMV vy en el Real Decreto 878/2015, de 2
de octubre, sobre compensacién, liquidacién y registro de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, los pagarés a
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emitir al amparo del presente Programa de Pagarés estaran representados por anotaciones en
cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF en el que
se solicitard su incorporacion, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

10. DIVISA DE LA EMISION

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés estaran denominados en
Euros.

11. ORDEN DE PRELACION

La presente emisién de pagarés realizada por el Emisor no tendrd garantias reales ni
garantias personales de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados
por el total del patrimonio del Emisor.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

12. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS
PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacién vigente los valores emitidos al amparo del presente programa de
pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente
y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 13, 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los valores emitidos coincidird con la fecha de emision de los
mismos, y el valor efectivo de los mismos sera abonado al Emisor por GVC GAESCO
BEKA, S.V., S.A. (el “Agente de Pagos™), en la cuenta que aquél le indique en cada fecha
de emision.
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En todos los casos se expedira por cada una de las Entidades Colaboradoras un certificado
de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente
la suscripcion de los pagarés hasta que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que
otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.
Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, a
MARF y a IBERCLEAR.

13. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion
del presente Documento Base Informativo al MARF.

Al tratarse de un Programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y
suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la
posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las
necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacién mas
ventajosas.

14.  TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El interés nominal anual se fijard en cada adjudicacién. Los pagarés se emitiran al tipo de
interés acordado entre Beka Finance, S.V., S.A., Intermoney Valores, S.V., S.A. (a estos
efectos, cada uno de ellos, la “Entidad Colaboradora” y conjuntamente, las “Entidades
Colaboradoras”) y el Emisor. El rendimiento quedara implicito en el nominal del pagaré, a
rembolsar en la fecha de su vencimiento.

El interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos pagarés a terceros sera el que
libremente se acuerde entre los interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emision y
plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

e Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
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"365

e Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

d = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del pagaré al aumentar en
10 dias el plazo del mismo.

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE CIEN MIL EUROS (100.000 €)
NOMINALES
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7 DIAS 14 DIAS
Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRITAE +10 dias Suscriptor TIRITAE +10 dias

(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.995,21 0,25 -6,85 99.990,41 0,25 -6,85
0,5 99.990,41 05 -13,69 99.980,83 05 -13,69
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99.971,24 0,75 -20,53

1 99.980,83 1 -27,38 99.961,66 1 -27,37
125 99.976,03 1,26 -34,22 99.952,08 1,26 -34,2
15 99.971,24 151 -41,06 99.942,50 151 -41,03
1,75 99.966,45 177 -47,89 99.932,92 1,76 -47,86

2 99.961.66 2,02 -54,72 99.923,35 2,02 -54,68
2,25 99.956,87 2,28 -61,55 99.913,77 2,27 -61,5
25 99.952,08 2,53 -68,38 99.904,20 2,53 -68,32
2,75 99.947,29 2,79 -7521 99.894,63 2,79 -75,13

3 99.942,50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94
325 99.937,71 33 -88,85 99.875,50 33 -88,74
35 99.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54
3,75 99.928.13 3,82 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34

4 99.923.35 4,08 -109,3 99.846,81 4,08 -109,13
4,25 99.918,56 4,34 -116,11 99.837,25 4,34 -115,92
45 99.913,77 4,6 -122,92 99.827,69 4,6 -122,71

30 DiAS 60 DIAS
Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRITAE +10 dias Suscriptor TIRITAE +10 clias

(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.979,46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,5 99.958,92 0,5 -13,69 99.917,88 05 -13,67
0,75 99.938,39 0,75 -20,52 99.876,86 0,75 -20,49

1 99.917,88 1 -27,34 99.835,89 1 =273
125 99.897,37 1,26 -34,16 99.794,94 1,26 -34,09
15 99.876,86 151 -40,98 99.754,03 151 -40,88
1,75 99.856,37 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65

2 99.835,89 2,02 -54,58 99.672,31 2,02 -54,41
2,25 99.815,41 2,27 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
25 99.794,94 2,53 -68,17 99.590,72 2,53 -67,89
2,75 99.774,48 2.78 -74,95 99.549,98 2,78 -74,61

3 99.754,03 3.04 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
325 99.733,59 33 -88,49 99.468,59 329 -88,02
35 99.713,15 3.56 -95,25 99.427,95 3,55 -94,71
3,75 99.692,73 3.82 -102 99.387,34 381 -101,38

4 99.672,31 4.07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
4,25 99.651,90 4,33 -1155 99.306,22 4,33 -114,7
45 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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90 DIAS 180 DIAS

Precio Suscriptor Precio Suscriptor
Tipo Nominal TIRITAE +10 dias TIRITAE +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.938,39 0,25 -6,84 99.876,86 0,25 -6,83
0,5 99.876,86 0,5 -13,66 99.754,03 0,5 -13,63
0,75 99.8154 1 0,75 -20 47 99.631,50 0,75 -20,39
1 99.754,03 1 -27,26 99.509,27 1 =27 12
125 99.692,73 126 -34,02 99.387 ,34 126 -33,82
15 99.631,50 151 -40,78 99.265,71 151 -40,48
175 99.570,35 176 -47,51 99.144,37 176 -47,11
2 99.509,27 2,02 -54,23 99.023,33 2,02 -53,7
2,25 99.448,27 2,27 -60,93 98.902,59 2,27 -60,26
2,5 99.387,34 2,52 -67,61 98.782,14 2,53 -66,79
2,75 99.326,48 2,78 -74,28 98.661,98 2,79 -73,29
3 99.265,71 3,03 -80,92 98.542,12 3,04 -79,75
3,25 99.205,00 3,29 -87,55 98.422,54 3.3 -86,18
3.5 99.144,37 3,55 -94,17 98.303,26 3,56 -92,58
3,75 99.083,81 3,8 -100,76 98.184,26 3,82 -98,94
4 99.023,33 4,06 -107,34 98.065,56 4,08 -105,28
4,25 98.962,92 4,32 -113,9 97.947,14 4,34 -111,58
4,5 98.902,59 4,58 -120,45 97.829,00 4,6 -117,85
365 DIAS 731DIAS
Precio Suscriptor Precio Suscriptor
Tipo Nominal TIRITAE +10 dias TIRITAE -30 dias
(%) (euros) (%) (euro.>) (euros) (%) (euros)
0,25 99.750,62 0,25 -6,82 99.501,19 0,25 -6,81
0,5 99.502,49 0,5 -13,5 99.006,10 0,5 -13,53
0,75 99.255,58 0,75 -20,32 98.514,69 0,75 -20,17
1 99.009,90 1 -26,99 98.026,93 1 -26,72
125 98.765,43 1,25 -33,61 97.542,79 125 -33,19
15 98.522,17 15 -40,18 97.062,22 15 -39,58
175 98.280,10 1,75 -46,7 96.585,19 175 -45,9
2 98.039,22 2 -53,18 96.111,66 2 -52,13
2,25 97.799,51 2,25 -59,6 95.6416 1 2,25 -58,29
2,5 97.560,98 25 -65,98 95.175,00 2,5 -64,37
2,75 97.323,60 2,75 -72,31 94.711,79 2,75 -70,37
3 97.087,38 3 -78.59 94.251,96 3 -76,3
3,25 96.852,30 3,25 -84.83 93.795,46 3,25 -82,15
35 96 618,36 35 -9102 93.342,27 3,5 -87,93
3,75 96.385,54 3,75 -97,17 92.892,36 3,74 -93,64
4 96.153,85 4 -103.27 92.445,69 3,99 -99,28
4,25 95.923,26 4,25 -109.32 92.002,23 4,24 -104,85
4,5 95.693,78 4,5 -115.33 9156195 4,49 -110,35
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del
Programa de Pagares, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor
(TIR). En cualquier caso se determinaria, para los pagarés de hasta 365 dias, por la férmula
que a continuacion se detalla:

®

[ =

En la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N= Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.

d = NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive)
y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en
el presente apartado.

15. AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Las entidades participes que colaboran en el presente Programa (cada una de ellas, una
“Entidad Colaboradora” y conjuntamente las “Entidades Colaboradoras”) son las
siguientes:

Beka Finance, S.V., S.A.

CIF: A79203717

Domicilio: Marqués de Villamagna 3, 28001 Madrid .

Intermoney Valores, S.V., S.A.

CIF: A82037458 Domicilio: Principe de Vergara 131, 28002 Madrid.

Se ha firmado un Contrato de Colaboracién para el presente Programa entre el Emisor y las
Entidades Colaboradoras, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

GVC GAESCO Beka, S.V., S.A. actuara como agente de pagos.
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No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor
designara, de entre las participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los valores.

16. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE
AMORTIZACION

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa de emision se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con
aplicacion, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa podran tener un plazo de
amortizacion, de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731) dias naturales
(veinticuatro (24) meses).

Los pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni
para el titular del pagaré (put). No obstante lo anterior, los pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima de
Emisor.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacion de los pagarés
se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal
del pagaré al titular legitimo del mismo, siendo la entidad delegada de pago GVC GAESCO
Beka S.V., S.A., quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al
reembolso por parte del Emisor de los pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario TARGET
2 (Transeuropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System), se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, excepto que este dia se sitle en el mes
siguiente, en cuyo caso el reembolso de los pagarés tendra lugar el primer dia habil
inmediatamente anterior, sin que ninguno de los supuestos mencionados anteriormente
pueda tener efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

17. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Caédigo Civil, el reembolso del nominal de
los valores dejara de ser exigible a los cinco (5) afios de su vencimiento.
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18.  PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Tal y como se ha indicado anteriormente, durante la vigencia del presente Documento Base
Informativo se podran emitir pagarés, que podran tener un plazo de amortizacion de entre
tres (3) dias habiles y setecientos treinta y (731) dias naturales (veinticuatro (24) meses).

19. IMPOSIBILIDAD DE AMORTIZACION ANTICIPADA

Los pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni
para el titular del pagaré (put). No obstante lo anterior, los pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima de
Emisor.

20. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

21. FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. A los Pagarés emitidos al
amparo del presente Documento les sera de aplicacidn el régimen fiscal general vigente en
cada momento para las emisiones de activos financieros con rendimiento implicito en
Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad v,
en su caso, posterior transmision de los Pagarés que se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de
las modificaciones de los Impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio econémico, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de
su transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los
mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como el precio al que se realizo la operacion. Las entidades financieras a través de las que se
efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmisién, amortizacién o reembolso
de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e
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informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones
antes enumeradas. Esto como se sefialara mas en detalle a continuacion.

Igualmente la tenencia de dichos pagares esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los
Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras,
las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion
Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion
de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten
con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y
potenciales inversores habran de estar atentos a los cambios que la legislacion vigente en
este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”’), modificada por la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero (“Reglamento del IRPF”), modificado por el Real
Decreto 1003/2014, de 5 de diciembre.

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi como los
articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (“Reglamento del IS™).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR”), modificado por
la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, y en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento
del IRNR”).
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INVERSORES PERSONAS FISICAS CON RESIDENCIA FISCAL EN
TERRITORIO ESPANOL

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los activos que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) con motivo de
la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendrdn la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en
los términos del articulo 25.2 de la Ley del IRPF.

La diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision,
amortizacion, canje o reembolso se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en
el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente
en cada momento, 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro), del 21% (para
las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del 23% (para las rentas que
excedan de 50.000,01 euros).

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizo la operacion. La entidad emisora no
podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el
oportuno certificado de adquisicion.

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversién en
activos financieros con rendimiento implicito por parte de personas fisicas residentes en
territorio esparfiol estardn sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencidén que se
practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones
previstas en la legislacion vigente.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actte por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la
entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una entidad financiera la materializacion
de esas operaciones, en cuyo caso serd esta ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”) serd de aplicacion, en los
valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto
en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
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tributos, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.
Impuesto sobre el Patrimonio

Los Inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol estdn sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.

El IP se establecio por la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio
(“Ley del IP”) y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23
de diciembre, por la que, sin derogar el Impuesto, se elimind la obligacion efectiva de
contribuir.

Sin embargo, el articulo Unico del Real Decreto Ley 13/2011, de 16 de septiembre, asi como
la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, restablecieron el IP con carécter temporal para los
ejercicios 2011, 2012 y 2013, quedando sujetos a dicho impuesto los valores o derechos que
recaigan sobre éstos en los términos previstos en la Ley del IP. Por su parte, la Ley 48/2015,
de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016 ha establecido la
prérroga del IP para dicho ejercicio, mediante la modificacion del Real Decreto-ley 13/2011
anteriormente mencionado.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija
un minimo exento de 700.000 euros, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran los valores y
que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar los que posean a 31
de diciembre de cada afio, los cuales se computaran segun el valor de negociacion medio del
cuarto (4°) trimestre de dicho afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas
publica anualmente el mencionado valor de negociacién medio a efectos de dicho impuesto.

Segun lo previsto en el articulo 66 de la Ley de Presupuestos para 2016, esta previsto que a
partir del 1 de enero de 2017 la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%, no
existiendo obligacion de presentar declaracion por el impuesto. Ello sin perjuicio de que
pueda prorrogase su vigencia como en afios anteriores.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de los valores a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia esta sujeta al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(el “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.
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El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% Yy el 34%; una vez
obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de
parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de
gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible, todo ello sin perjuicio
de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

INVERSORES PERSONAS JURIDICAS CON RESIDENCIA FISCAL EN
TERRITORIO ESPANOL

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los pagarés (i) estén
representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol, o en el MARF. En caso contrario, la retencion, con el caracter de
pago a cuenta del IS, se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencién a
cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la excepcion a la obligacion de retener descrita en el
parrafo anterior, sera el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio de
lo expuesto en los apartados “Régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del real
decreto 1065/2007 " y “Régimen de informacion general (art. 92 RIRPF y art. 63 RIS)”,
mas adelante.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, seré aplicable
para hacer efectiva la exencion de retencion, en los valores emitidos a un plazo igual o
inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007,
de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y
tributaran por el Impuesto sobre Sociedades.

40



INVERSORES NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos procedentes de estos activos financieros obtenidos por un establecimiento
permanente en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo 111 de la mencionada
Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafia.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencidén a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes de la misma forma descrita para los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades (personas juridicas residentes en Espafia). Serd igualmente aplicable a los
no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente el
procedimiento para hacer efectiva la exclusién de retencion o ingreso a cuenta sobre los
intereses previsto para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia sin
establecimiento permanente

En la medida en que resulte de aplicacion la Ley 10/2014, y se cumpla con las obligaciones
formales correspondientes dependiendo del plazo de los Pagarés, los rendimientos de los
activos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlen a estos
efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol se encontrarén, al igual que los
rendimientos procedentes de la deuda publica, exentos de tributacion por el IRNR, aun
cuando los citados rendimientos se obtengan a través de un pais o territorio calificado como
paraiso fiscal.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion,
transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de
suscripcion o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencién al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de lo
dispuesto en los CDI suscritos por Espafia y la posible aplicacion de exenciones internas
contenidas en la Ley del IRNR.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencion mencionada en el parrafo anterior, serd necesario cumplir con el procedimiento
previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada
por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas que no
tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los
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citados afos de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o
hubieran de cumplirse en el mismo, estaran sujetas al IP por obligacion real.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan para el afio 2015 entre el 0,2% y el 2,5%, y sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma

La valoracién de estos activos se computard aplicando los mismos criterios indicados
respecto a las personas fisicas residentes.

No obstante, debe tenerse presente que estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos
estén exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Ademas, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de septiembre
de 2014 (asunto C-127/12), que conllevo la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta
de la Ley del IP, las personas fisicas que sean residentes en un Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Autonoma donde radique el mayor valor de los bienes y
derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los inversores
que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

Segun lo previsto en el articulo 66 de la Ley de Presupuestos para 2016, esta previsto que a
partir del 1 de enero de 2017 la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%, no
existiendo obligacién de presentar declaracion por el impuesto. Ello sin perjuicio de que
pueda prorrogase su vigencia como en afios anteriores.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del
transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese
territorio

En el caso de la adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier otro titulo
sucesorio, siempre que el causante hubiera sido residente en un Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econémico Europeo, distinto de Espafia, los contribuyentes tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma, con
caracter general, en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Esparia.

De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacién o cualquier otro negocio
juridico a titulo gratuito e «intervivos», los contribuyentes no residentes, que sean residentes
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en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, tendran
derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad Autonoma donde
hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de
los cinco (5) afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia
anterior al de devengo del impuesto. Se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales.

Ello consecuencia de la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), que conllevo la modificacion de la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley del ISD. Se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales.

REGIMEN DE INFORMACION DISPUESTO EN EL ARTICULO 44 DEL REAL
DECRETO 1065/2007.

En caso de que a la Emision se encuentre amparada por la Disposicién Adicional Primera de
la Ley 10/2014, resultard de aplicacion a su vez el régimen de informacion dispuesto en el
articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio. Ello siempre que nos encontremos ante la emision de pagarés por
un plazo igual o inferior a doce meses.

En caso de que resulte de aplicacion el citado régimen de informacion, las entidades que
mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que
gestionan los sistemas de compensacién y liquidacién de valores con sede en el extranjero
que tengan un convenio suscrito con la citada entidad de compensacién y liquidacion de
valores domiciliada en territorio espafiol, deberan presentar ante el emisor, o ante la entidad
financiera a la que éste haya encomendado la materializaciébn de las operaciones, la
declaracion ajustada al modelo que figura como anexo al citado Real Decreto 1145/2011,
que incluird:

+ ldentificacién de los valores.

« Fecha de reembolso.

« Importe total a reembolsar.

. Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas.

« Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

Asi pues, una vez el emisor o su agente de pagos cuente con la citada declaracion
informativa, se enviaran los fondos correspondientes a las distintas entidades depositarias de
los titulos para que éstas puedan hacer efectivo el reembolso o amortizacion de los mismos,
practicando la correspondiente retencion en aquellos supuestos en que asi proceda.
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Segun se sefiala en el apartado 6 del articulo 44, la citada declaracion se presentara el dia
habil anterior a la fecha de cada amortizacion de los valores, reflejado la situacion al cierre
del mercado de ese mismo dia. Dicha declaracion podra remitirse por medios telematicos.
La declaracion se presentara ante el emisor, 0 en su caso, ante la entidad financiera a la que
el emisor haya encomendado la materializacion de la amortizacion o reembolso, por parte de
la entidad depositaria de los titulos.

La falta de presentacion de la declaracion puede determinar que los titulares de los pagarés
deban soportar la retencion a cuenta correspondiente.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amortizaron los
valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el emisor o su agente
de pagos autorizado procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas
en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con
caracter general en la normativa tributaria, para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como
depositarios de los valores, en relacion con los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y los
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento
permanente en Espafia, que sean titulares de los valores de acuerdo con lo que conste en los
registros de tales entidades.

REGIMEN DE INFORMACION GENERAL (ART. 92 RIRPF Y ART. 63 RIS)

En caso de que la emision no se encuentre amparada por la Disposicién Adicional Primera
de la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, la emision de pagarés se realizase por
un plazo superior a doce meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de informacion
contenidas en el RIRPF (articulo 92) y en el RIS (articulo 63), cuya redaccion se basa a su
vez en la redaccion de las obligaciones de informacion contenidas en el derogado Real
Decreto 2027/1985, en cuya virtud, para proceder a la enajenacion u obtencion del
reembolso de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de
retencién, se establece la obligacion de acreditar la previa adquisicion de los mismos asi
como el precio al que se realiz6 la operacion ante las instituciones financieras o fedatario
publico obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos).

Asi, la institucién financiera que actle por cuenta del depositante debera extender
certificacion acreditativa de los siguientes extremos ante el emisor o su agente de pagos:

« Fecha de la operacion e identificacion del activo.

. Denominacidn del adquirente.

. Numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante.
« Precio de adquisicion.
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De la mencionada certificacion que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares
al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad
depositaria). En este sentido, la entidad emisora no podra proceder al reembolso o
amortizacion cuando el tenedor del titulo a través de su entidad depositaria no acredite la
adquisicion previa mediante el oportuno certificado.

Por lo tanto, una vez el emisor o su agente de pagos hayan transferido los fondos a las
entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion
tributaria, asi como a practicar la oportuna retencion cuando asi sea exigido conforme a lo
expuesto anteriormente.

IMPOSICION INDIRECTA EN LA ADQUISICION Y TRANSMISION DE LOS
TITULOS EMITIDOS

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés estara sujeta y exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos, de conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
IVA (“Ley del IVA”) y el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que
se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, en los términos previstos en dicha normativa.

22. PUBLICACION DEL FOLLETO

El presente Programa se publicara en la web del MARF (www.bmerf.es).

23. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION
DE LA EMISION

Emision vy colocaciéon de pagarés por colocacion a medida intermediado por las Entidades
Colaboradoras

El Emisor podrd recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y 14:00 horas, peticiones a
medida por parte de las Entidades Colaboradoras por un importe minimo de un millén de
euros (1.000.000 €), siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien mil euros (100.000 €).

Las Entidades Colaboradoras actian como intermediarios de la colocacion de los pagarés,
sin perjuicio de lo cual cada una de las Entidades Colaboradoras podra suscribir Pagarés en
nombre propio.
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La determinacion del precio en cada caso se hara mediante acuerdo entre el Emisor y las
Entidades Colaboradoras, y los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante fax,
que sera remitido por el Emisor a cada una de las Entidades Colaboradoras. El tipo aplicado
a terceros por cada Entidad Colaboradora podra no coincidir con el de adquisicion de los
mismos.

El acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras se cerrara en el mismo dia de la
peticion, siendo la fecha de desembolso y emisién la acordada por las partes, sin que ésta
pueda exceder de dos (2) dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo de emision.

Publicacién de la incorporacion de la emision

Se informara de la incorporacién de la emision a través de la pagina web de MARF
(www.bmerf.es).

24. COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL,
FINANCIERO, AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE
LA EMISION/INCORPORACION, ASi COMO LOS COSTES DE COLOCACION Y,
EN SU CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA EMISION Y
COLOCACION E INCORPORACION

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios al Emisor con ocasion de la emision/incorporacion de los pagarés ascienden a un
total de doscientos mil euros (200.000 €), sin incluir impuestos (asumiendo la emision de
treinta millones de euros (30.000.000 €) bajo el Programa), incluyendo tasas de MARF e
IBERCLEAR.

25.  INCORPORACION DE LOS VALORES

25.1 SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA.

Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en el presente Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF). El Emisor se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para
que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo méximo de siete (7) dias habiles a
contar desde la fecha de emisién de los valores. A estos efectos, se recuerda que, como ya se
ha indicado en epigrafes anteriores, la fecha de emisién coincide con la fecha de
desembolso. La fecha de incorporacién de los Pagarés al MARF debera ser, en todo
caso, una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia del presente Documento Base
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Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de
incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran
publicos los motivos del retraso a través de un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 317 y siguientes de la LMV, constituyéndose en un
mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

El presente Documento Base Informativo incluye la informacion requerida en la Circular
1/2015 del MARF, de 30 de septiembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el
Mercado Alternativo de Renta Fija y los procedimientos aplicables a la incorporacion y
exclusion en el MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

Ni la Sociedad Rectora del MARF, ni la Comision Nacional del Mercado de Valores, ni
ninguna de las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo de
verificacion o comprobacion en relacion con el contenido del presente Documento Base
Informativo, de las cuentas anuales auditadas presentadas por el Emisor y del informe de
evaluacion crediticia y de riesgo de emision requeridos por la Circular 1/2015, sin que la
intervencion de la Sociedad Rectora del MARF suponga una manifestacion o
reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la informacién
contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el presente Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores
negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion
en Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de Iberclear.

47



26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
valores a emitir bajo el presente Programa.

Como responsable del Documento Base Informativo:

D. Meinrad Spenger
CONSEJERO DELEGADO
MASMOVIL IBERCOM S.A.
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EMISOR
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Parque Empresarial Zuatzu, 2
Edificio Caso, 22 Planta, n° 8,
Donostia-San Sebastian
(Guipuzcoa)

ENTIDADES COLABORADORAS
Beka Finance, S.V. S.A.
Marques de Villamagna 3

28001 Madrid

Intermoney Valores, S.V. S.A.
Principe de Vergara, 131
28002 Madrid

AGENTE DE PAGOS
GVC GAESCO BEKA, S.V.,S.A.
Marqués de Villamagna 3
28001 Madrid

ASESOR LEGAL DE LAS ENTIDADES COLABORADORAS,
DEL AGENTE DE PAGOS Y DEL ASESOR REGISTRADO
Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P
Paseo de Gracia, 111
08008 Barcelona

ASESOR LEGAL DEL EMISOR
Evergreen Legal, S.L.P.
Paseo del General Martinez Campos, 15
28010 Madrid

ASESOR REGISTRADO
Intermoney Valores, S.V. S.A.
Principe de Vergara, 131
28002 Madrid



ANEXO: CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INDIVIDUALES DEL
EMISOR CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2015



DE
GIPUZKOA

JOAQUIN TORRENTE GARCIA DE LA MATA

REGISTRADOR MERCANTIL DE LA PROVINCIA DE

GIPUZKOA

CERTIFIC O: Que en vista de la precedente instancia

suscrita por “CASTANEDA ABOGADOS, S.L." y para expedir la

Certificacion que interesa, he examinado por el Indice los Libros que

integran el archivo a micargoy de ellos resulta:




SOLICITUD DE PRESENTACION PRC
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE SAN SEBASTIAN

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO

Denominacion de la Entidad:_MASMOVIL IBERCOM, S A NIF: A20609459

Datos Registrales:

Tomo: 1669 Folio: 124 N° Hoja Registral:_13511 Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12 . 2014

(dd.mm.aaaa)

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2014
Pérdidas v Ganancias ; Estado cambios Estado de Flujos

Balance " i Patrimonio Neto de Efectivo

Consolidado [X] Consolidada [ Consolidada Consoclidado [X] Consolidado [X]
Hoja identificativa Informe de Informe de
de la sociedad X Gestion X Auditoria X
Anuncios de Certificacion Otros
convocatoria O Acuerdo @ Documentos U No[:l

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Nombre y Apellidos: NATALIA ARTAJO RUIZ DE ALEGRIA DN 35777982X

Dormicilio:_[PASEO DE FRANCIA, 4 Codigo pasial 20012 75
Ciudad: SAN SEBASTIAN Provincia: GIPUZKOAC, . B o RO
TeléfOnO: 943327044 Fax: 943326444 Correo electrénico. norgestion ss@norgestion.com ' g ¥ 10 ._.I |
N R =

_Fi solicitante consiente que la notificacion del depdsito de las cuentas o la calificacién negativa, en su caso, se le hagan - =2
“glectronicamente a la direccion de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22—

/e dr/é Junio.
4
‘Firma del presentante: Cédigo 2D

A los efecios de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diclembre, de
Proteccién de Dalos de cardcter personal, queda informado de
gue 1- Los datos personales expresados en el presente
documento serdn inparporados al fichero del Registro y 3 los
ficheros que se lievan en base al anterior, cuyo responsable es &
Registrador y cuyo uso y fin del ratamiento es & previsio
expresamente en la nomativa registral La informacion en ellos
contenida sdlo sed comunicada en los supuestos previsios
legalmente, o con objelo de satsfacer |2 solicludes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legisiacion
registral (arts 2, 4, 9 y 12 del Tiulo Preliminar de! RRM e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996y 17 de Febrero de
1908) 2- En cuanlo resulte compatible con ia legislacion
especifica de! Registro, se reconoce & los interesados |os
derechos de acceso, ractificacitn, cancelacion y oposicion
establecidos en el Ley Orgénica citada, pudiendo ejemitarios
dirgiendo un esciloa la direccidn del Registro 3.- La obtendién
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicon
necesarna para la prestacion de estes servclos




MASMOVIL IBERCOM, S.A.

DON ALBERTO CASTANEDA GONZALEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA MERCANTIL ARRIBA INDICADA, QUE
TIENE SU DOMICILIO EN PARQUE EMPRESARIAL ZUATZU, EDIFICIO EASO, 2°
PLANTA, 20018 SAN SEBASTIAN (GUIPUZCOA):

CERTIFICA:

Que con fecha 29 de junio de 2015, en el Salén Zubia del Hotel Maria Cristina, sito en el Paseo
de la Republica Argentina 4, 20004 San Sebastian (Guiptizcoa), a las 12:00 horas, se celebré, en
primera convocatoria, Junta General Ordinaria de Accionistas de Masmovil Ibercom, S.A. (la
“Sociedad”), previa convocatoria de la misma publicada en la pagina web de la Sociedad,
www.ibercom.com, el dia 29 de mayo de 2015, y desde entonces, de forma ininterrumpida hasta
la celebracién de la Junta General, y comunicada mediante Hecho Relevante al Mercado
Alternativo Bursatil en la misma fecha, cuyo texto integro se acompafia como Anexo I, estando
presentes 21 accionistas titulares de 3.579.597 acciones, que representan un 34,04% del capital
social con derecho de voto, y debidamente representados 52 accionistas titulares de 3.625.359
acciones con derecho de voto, que representan un 34,48% del capital social con derecho de voto,
estando pues, entre presentes y representados, 73 accionistas titulares de 7.204.956 acciones con
derecho de voto, que representan el 68,52% del capital social. Actuaron como Presidente, Don
Meinrad Spenger, y como Secretario, Don Alberto Castafieda Gonzalez, Presidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracion de la Sociedad. Los accionistas presentes o
representados, aprobaron, con la referencia de la votacion efectuada en cada acuerdo, entre
otros, los acuerdos que a continuacién se relacionan, cuya transcripcion literal es la que sigue:

ACUERDOS

PRIMERO.- Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos Efectivo, y Memoria) y el Informe de
Gestién de la Sociedad, asi como las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014, las cuales fueron
debidamente formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de
fecha 31 de marzo de 2015.

Se procede a someter a votacién la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose el siguiente
resultado:

Acciones % capital con derecho a voto
Votos a favor: 7.204.956 68,52%
Votos en contra: 0 0
Abstenciones: 0 0
Votos en blanco: 0 0

En consecuencia, el Presidente declara aprobada por unanimidad de los accionistas presentes y
representados la propuesta de acuerdo anterior.

SEGUNDO.- Habida cuenta que el resultado econémico del ejercicio arroja unos beneficios por
importe de TRESCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTO OCHENTA Y OCHO
EUROS (344.188 €), los Accionistas acuerdan que los mismos sean destinados a reservas.



Se procede a someter a votacion la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose €l siguiente
resultado:

Acciones % capital con derecho a voto
Votos a favor: 7.204.956 68,52%
Votos en contra: 0 0
Abstenciones: 0 0
Votos en blanco: 0 0

En consecuencia, el Presidente declara aprobada por unanimidad de los accionistas presentes y
representados la propuesta de acuerdo anterior.

TERCERO.- Aprobar la gestion social desarrollada por el Consejo de Administracion durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

Se procede a someter a votacién la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose el siguiente
resultado:

Acciones % capital con derecho a voto
Votos a favor: 7.197.933 68,45%
Votos en contra: 7.023 0,06%
Abstenciones: 0 0
Votos en blanco: 0 0

En consecuencia, el Presidente declara aprobada la propuesta de acuerdo anterior.

ASIMISMO CERTIFICA: que en el Acta figura el nombre y la firma de los asistentes,
quienes al finalizar la reunion aprobaron el Acta y firmaron la Lista de Asistentes, las cuales
fueron firmadas por los 73 accionistas titulares de 7.204.956 acciones, que presentes o
representados, representaban el 68,52% del capital social.

Que los documentos a que hace referencia el Art. 366 del Reglamento del Registro Mercantil se
adjuntan a la presente Certificacion con la siguiente identificacion: 1) Datos identificativos de la
Sociedad; 2) Memoria; 3) Balance; 4) Cuenta de Pérdidas y Ganancias; 5) Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto del ejercicio, y 6) Estado de Flujos de Efectivo;

Que todos los Accionistas al tiempo de la convocatoria tuvieron a su disposicion y pudieron
obtener de forma inmediata y gratuita la totalidad de los documentos que fueron sometidos a la
aprobacién de la Junta, bien mediante el examen directo de la documentacion pertinente en el
domicilio social, o bien a través de su solicitud de entrega o envio gratuito.

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Sociedad y las Consolidadas fueron
formuladas el dia 31 de marzo de 2015, habiendo sido firmadas por todos los miembros del
organo de administracién vigentes en dicha fecha.

Que se adjunta a la presente Certificacién Informes de Auditoria independientes elaborados por
el Auditor de Cuentas de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., relativos a las Cuentas Anuales
Individuales y a las Cuentas Anuales Consolidadas.



Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente Certificacion en Madrid, a 29
de junio de 2015.

V°B° El Secretarig no Consejero
El Presidente
@ %/ﬁ
Don Meinrad Sﬁgger Don Albeal-to Castaiieda Gonzdlez



CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL H

SOCIEDAD: |MASMOVILIBERCOM,S.A | NIF: |A20609459 |
|

DOMICILIO SOCIAL: | PQ ZUATZU, EIDIFICIO EASO, 2

MUNICIPIO: ]DONOSTIA—SAN SEBASTIAN PROVINCIA: | GIPUZKOA | EJERCICIO: | 2014

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

MEINRAD SPENGER

ALBERTO CASTANEDA GONZALEZ

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:
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Anexo I

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado convocar Junta General Ordinaria de
Accionistas, que tendra lugar, en primera convocatoria, €l dia 29 de junio de 2015, a las 12:00
horas, en el Salén Zubia del Hotel Maria Cristina, sito en el Paseo de la Republica Argentina 4
20004 San Sebastian (Guiptizcoa), y al dia signiente, 30 de junio de 2015, en el mismo lugar y
hora, en segunda convocatoria, para deliberar y, en su caso, adoptar los puntos recogidos en el
siguiente:

Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de
Efectivo y Memoria) e Informe de Gestion de la Sociedad, asi como de las Cuentas
Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio
social cerrado el 31 de diciembre de 2014.

Segundo.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién del resultado
de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2014.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion social del Consejo de
Administracién durante el ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2014.

Cuarto.- Aumento de capital por compensacion de crédito, por un importe de 125.260,60
Euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 1.252.606 acciones de 0,10 Euros
de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, a un tipo de emision de 16,864839785 Euros por accion entre capital y prima
de emision. Inexistencia de derecho de suscripcion preferente. Prevision de suscripcion
incompleta. Delegacion de facultades al Consejo de Administracion para fijar las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, realizar los actos
necesarios para su ejecucion, adaptar la redaccion del Articulo 5 de los Estatutos
Sociales a la nueva cifra del capital social y solicitar la admision a negociacion de las
nuevas acciones en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Quinto.- Modificacion del objeto social y modificacion del Articulo 3 de los Estatutos
Sociales.

Sexto.- Modificacion del articulo 26 de los Estatutos Sociales relativo al “Lugar y Fecha
de las Sesiones” de la Junta General, asi como del Articulo 9 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas.

Séptimo.- Modificacion del Articulo 36 de los Estatutos Sociales, relativo a la
organizacion del Consejo de Administracion.

Octavo.- Modificacion del Articulo 37 de los Estatutos Sociales, relativo a la retribucion
de los administradores. T



Noveno.- Fijacion, al amparo de lo previsto en el Articulo 37 de los Estatutos Sociales, de
la retribucion anual maxima de los consejeros para el ejercicio 2015.

Décimo.- Toma de conocimiento de dimision/es de miembros del Consejo de
Administracion, asi como, en su caso, nombramiento/s, reeleccion/es y ratificacion/es de
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, y, en su caso, adopcion de los
citados acuerdos en votacion separada.

Undécimo.- Toma de conocimiento de las condiciones de adquisicion del 100% de las
participaciones sociales de las compariias EMBOU Nuevas Tecnologias, S.L. y EBESIS
Sistemas, S.L. el 31 de diciembre de 2014, incluida informacion acerca del pago parcial
del precio a través de acciones de la Sociedad, una vez transcurridos ciertos plazos desde
la fecha de adquisicion.

Décimosegundo.- Acogimiento, en su caso, por parte de la Sociedad, en calidad de
sociedad dominante, al régimen tributario de consolidacion fiscal previsto en el Titulo
VII, Capitulo VI, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Décimotercero.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar,
ejecutar e inscribir, en su caso, los acuerdos adoptados en esta sesion.

Décimocuarto.- Redaccion, lectura y aprobacion, si procede, del Acta de la Junta.

Derecho de informacién: en cumplimiento del art. 272 de la Ley de Sociedades de Capital, se
pone a disposicion de los sefiores accionistas de forma inmediata y gratuita toda la
documentacién relativa a las Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo Consolidado
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flujos de Efectivo y Memoria, de la Sociedad, y de su Grupo Consclidado), asi como los
Informes de Gestion y los Informes de Auditoria realizados por el Auditor de Cuentas de la
Sociedad, tanto de las cuentas individuales como de las consolidadas, correspondientes al
ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2014. Los sefiores accionistas podran ejercitar su
derecho de informacion mediante el examen directo de la documentacion en el domicilio social,
o solicitar su entrega o envio gratuito.

En relacioén con el Punto Cuarto del Orden del Dia, y en cumplimiento del art. 301 de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que estd a disposicién de los accionistas en el domicilio
social el Informe del Consejo de Administracion acerca de la propuesta de aumento de capital
mediante compensacion de crédito, asi como certificado del auditor de cuentas de la Sociedad
acerca del crédito a compensar. Los sefiores accionistas podran ejercitar su derecho de
informacion mediante el examen directo de la citada documentacién en el domicilio social, o
solicitar su entrega o envio gratuito.

Asimismo, en relacion con los Puntos Quinto, Sexto, Séptimo y Octavo, se hace constar que
cualquier accionista podrd examinar en el domicilio social, o solicitar la entrega o envio
gratuitos, de los textos integros de las modificaciones estatutarias propuestas, los informe
justificativos de las mismas, de conformidad con lo prevenido en el art. 286 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 11 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y 197 de la
Ley de Sociedades de Capital, los accionistas podran solicitar de los administradores, hasta el
quinto dia anterior a aquél en que esté previsto celebrar la reunién de la Junta en primera



convocatoria, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia. Los
administradores deberan facilitar la informacién por escrito hasta el dia de celebracion de la
Junta General.

Se hace constar que los documentos relativos a la Junta General de Accionistas se pueden
consultar en la pagina web corporativa de la Sociedad, www.ibercom.com, en el apartado
denominado “Junta de Accionistas”, situado en el menu inferior de la citada pagina web.

A partir del momento de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, aquellos accionistas
que representen, al menos, el 5% del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta incluyendo puntos adicionales en el Orden del Dia.
Este derecho debera ejercitarse mediante notificacion fehaciente que deberd recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

Derecho de asistencia: de acuerdo con el Articulo 23 de los Estatutos Sociales, podran asistir a
la Junta General todos los accionistas que figuren como titulares en el correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a su celebracion, lo que podran
acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido por la entidad
depositaria adherida a IBERCLEAR Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. o por cualquier otra forma admitida en Derecho.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta por medio
de ofra persona. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Junta General.

Donostia-San Sebastian, 29 de mayo de 2015. El Secretario del Consejo de Administracion, Don
Alberto Castafieda Gonzélez.



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de Ia sociedad dominante: | 01010 | A20609459

Nombre del grupo: |01019| MASMOVIL IBERCOM, S.A. |
Nombre de la sociedad dominante: 01020' MASMOVIL IBERCOM, S.A. |
Domicilio social de la sociedad dominante: ‘ 01022‘ PQ ZUATZU, EIDIFICIO EASO, 2 |
Municipio: | 01023 | DONOSTIA-SAN SEBASTIAN Provincia: | 01025 | GIPUZKOA |
Cédigo postal: ‘ 01024 | 20018 | Teléfono: Eno:n [ [

Direccién de e-mail de la dominante: |01037 ‘ stela.romero@masmovil.com ]
ACTIVIDAD

Qg,‘f;’ﬂ;‘,ﬁ,ig‘;?y°'“a”a ke iReTempIRSAE/APLRImED 8 97k \ 02009 | Otras actividades de telecomunicaciones I
Codigo CNAE (1): lozom 6190

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Numeroc medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipe de contrato y empleo con discapacidad:

gERCICIO 2014 (n EsERCIcio___2013 (3
FIJO (4): 04001 24,00 30,00
NO FLIO (5): 04002 2,67 2,00

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):

|o4o1o|

b) Personal asalariado al términc del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

EERCCIO_ 2014 (@ EJERcicio 2013 @)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 0 04121 0 0 0
NO FIJO: 04122 004123 0 0

PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

gsgrcicio 2014 EJERCciO__ 2013 @)
AND MES Dia ANO MES Dia
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.014 1 1 2.013 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.014 12 31 2.013 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito: l 01901 l 18 [

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

LEn el curso del ejercicio ha variado la composicién de las empresas incluidas en |a consolidacion hasta el punto de que
fas cifras del ejercicio comiente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x sila respuesta es afirmativa: 01904

UNIDADES NS e NON  Euros: 09001
Marque con una X |a unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran *- et o g .
sus cuentas anuales consolidadas: [[E(s ¥ L1 Miles de euros: 09002

(A3 A ;,* Millones de euros: | 09003

\

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decrets 915!200?, de 13 de abril (BOE de 28.4,2007)
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales N Js
(3) Ejercicio anteror. e
(4) Para calcular 8l numero medio de personal fij, tenga en cuenta los siguentes orlsnos:

a) Sien el afio no ha habdo importantes movimientos da ks plantilla, indigue aqui la semisuma de los fijos a principla y a fin de e|ercicio

b) Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantlla en cada uno de los meses de! afio y dvidala par doce

¢} Sihubo regulacién lemporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraccion del afio o

jornada del afic efectivamente trabajada
(5} Puede calcular e personal no fijo medio sumando e | total de semanas que han trabajado sus empleadosno fjos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion {equivalente a la anterior):
n ° medio de semanas trabajadas

52

n.° de personas contratadas x




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2.1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)
Informacién sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacion (1)

NIF

NOMBRE

PA[S DE
RESIDENCIA

DEPENDIENTE/
MULTIGRUPO

% DE
PARTICIPACION
NOMINAL EN EL

CAPITAL

DIRECTA |[INDIRECTA

1

3

4

5 6

0130 AB2581638

XTRA TELECOM, S A

ESPANA

Dependiente

100,00

0131 AB4633643

MASMOVIL TELECOM 3.0, SAU

ESPANA

Dependiente

100,00

0132 A83591933

QUANTUM TELECOM, SAU

ESPANA

Dependiente

100,00

0133 B81967424

DIGITAL VALEY TECHNOLOGIES

ESPANA

Dependiente

100,00

0134

0135

0136

0137

0138

0139

0140

0141

0142

0143

0144

0145

0146

0147

0148

0149

0150

0151

0152

0153

0154

0155

0156

0157

0158

0159

0160

0161

(1) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandalo secuencialmente




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1

gltlafninante: A20609459 UNIDAD (1):
NOMBRE DEL GRUPO: Euros: 09001
MASMOVIL IBERCOM, S.A. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO L:?WLA:OD;A EJERcIcio 2014 (2) | EJERciciO _ 2013 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE . ... ..o oot _ | 11000 84.853,00 7.708,00
I Inmovilizado intangible . . . .. ... ... 11100 68.104,00 4.048,00
1. Fondo de comerciode consolidacion . ..................... o LM 53.064,00 1.176,00
2 INVESHGACION .o\ oo e 11160 503,00
3. Propiedad intelectual . . ......... G THE- BEEEE  « - o - EARERI Iy . | 11180 175,00 4,00
4. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero . . .. ... s 11190
5. Otro INMOVIlZAd0 INtANGIDIE . .. . - . oo e eiee e 1171 14.362,00 2.868,00
I Inmovilizado material. ... ...... ... .. e | 11200 el 2e20s00
1. TerrenosS Yy CoNnstrUCCIONeS . . ... ... ..o oo iin e 11210 682,00 1.348,00
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . .. .. ....... ... 11220 3.224,00 85,00
3. Inmovilizadoencursoyanticipos .. ........ ... oo 11230 771,00
lll. Inversiones inmobiliarias .. ................ .. ... . la 11300
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Participaciones puestas enequivalencia ... ..................... 11411
2. Créditos a sociedades puestasenequivalencia .. .. ....... ....... 11421
3. Otrosactivosfinancieros . .............. ..ot 11451
4., OtrasinversioneS. ... ...........cuiiiriimnnionerenennann, 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 2.219,00 79,00
VI. Activos por impuesto diferido =~ = . ... ... . ... .. . 11600 10.624,00 1.377,00
VIl. Deudas comerciales no corrientes . ... . .................... 11700
S8
|:'I - ks I ;
\ i

(1) Marque la casilla correspondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad,
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Eercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF

dominante: A20609459

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LR(AJATEASODRIEA EJERcIcIo 2014 (1) | EJErcicio 2013 (2
B) ACTIVO CORRIENTE .. ... ... .oooooeeeeeennninn.. o 12000 41.696,00 7.074,00
I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa . . ....... .. 12100 400,00
o EXISEeNCIAS ... ... .......o0ooie e 12200 166,00 694,00
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar . ..... ... ..... | 12300 29.349,00 1.564,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ... ... 12310 26.062,00 1.555,00
a) Clientes por ventas y prestadiones de servicios a largo plazo . .. ... .. 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo........ | 12312 26.062,00 1.555,00
2. Sociedades puestas enequivalencia ... ...... ... o 12321
3, Activos porimpuestocorriente. .. .. ... 12350 293,00
4 Otrosdeudores .. .. ... 12361 2.994,00 9,00
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ___ | 12400
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . ... ........... 12411
2. Otrosactivesfinancieros .. ...................... 12451
3. Otrasinversiones. .. ................... ., 12460
V. Inversiones financierasacortoplazo ...................... 12500 2.712,00 65,00
VI. Periodificacionesacorfoplazo ............................. 12600 267,00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . . .............. 12700 8.802,00 4.751,00
TOTALACTIVO (A +B) ..ot 10000 126.549,00 14.782,00

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Eercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NiF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERcIcio 2014 (1) | EJERcIciO 2013 (2)

A} PATRIMONIONETO .. ..o\ 20000 65.635,00 7.990,00
A-1) Fondos propios .. ... ... ...l 21000 65.277,00 7.626,00
Lo CAPIAl . oo 21100 1.051,00 499,00
1. Capitalescriturado . ..... ... .. ... . ... ... 21110 1.051,00 499,00
2. (Capital noexigido). ......... ....... 21120
Il Primade emision .......... i R L B EE B 21200 GBiele; 00 6:720,00
M. Reservas............... R 21301 -1.062,00 191,00
1. Reservaderevalorizacion . ............ ... .. ... ioii.o. 21330
2. OfrasreSerVas - - - -« - st eronrm it e s 21302 -1.062,00 191,00
IV, (Acciones y participaciones de la sociedad dominante}........ 21400 -1.326,00 -70,00
V. Ofras aportacionesdesocios .. ...................0c.viuin.n 21600
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante . . . .. . 21700 144,00 286,00
VIl. (Dividendoacuenta) ...................co0ciiiiinian.iy . | 21800
VIli. Otros instrumentos de patrimonioneto. ..., ......... e 21900
A-2) Ajustes por cambios devalor. . ... .. .................... ... 22000 -4,00
I.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

venta . . ... 22300
IL. Diferenciadeconversion. .. ............... .. .. ..o 22400
lIl. Ofros ajustes por cambiosdevalor......................... 22500 -4,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000 362,00 188,00
A-4) Sociosexternos . ................ ... 24000 176,00
B) PASIVONOCORRIENTE ..... ..o \oeeeo e 31000 16.283,00 3.522,00
I Provisionesalargoplazo ................ .. ... ... ... ... ... 31100 130,00
Il. Deudasalargoplazo...... .. ... ... ................ 31200 | %5%° 9.669,00 3.462,00
1.  Obligaciones y otros valores negociables . . .................... 31210
2. Deudascon entidades de crédito. . ... ... ... B T 31220 2.471,00 1.712,00
3. Acreedores por arrendamiento financiers ... ................... 31230 288,00 661,00
4. Oftospasivosfinancieros..... .. .. ... ... ...... ... ... ... 31251 6.910,00 1.089,00
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300 5.321,00
1.  Deudas con sociedades puestas en equivalencia . . ............... 31380
2. Ofrasdeudas.......... ... it 31390 ©.321,00
IL Pasivos porimpuestodiferido . ................ ... .. ... .. 31400 1.072,00 60,00
V. Periodificacionesalargoplazo... .......................... 31500
VL. Acreedores comerciales no corrientes . ..................... 31600 : A : 91,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700 f .:“-.

I

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Bercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

NiF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para |as firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

a)
b)
2.
3.
4
vl
Vi

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)

PASIVOCORRIENTE ............ ... . ..o .
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa, ... ... ... ... e e e e
Provisiones a corto plazo .. ...

Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero

Otras provisiones . . .. ...

Deudas a cortoplazo.. ... ..
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito. . .. ... ..... .....
Acreedores por arrendamiento financiero .. ...........

Ofros pasivos financieros . ... ............. ... . . i
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas con sociedades puestas en equivalencia . ... ............
Otrasdeudas . .. ...... .. ... ... .. iiiiiiiiii i,
Acreedores comerciales y otras cuentasapagar..............
Proveedores. ... ... .. ... i
Proveedoresalargoplazo .... . .......... ... ... .. .. ... ...
Proveedoresacortoplazo ................. ... ... ... ... ...
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia . . .............
Pasivos por impuesto corriente . .......... ... ... .l
Otrosacreedores . . ...........oiiiinii

Periodificacionesacortoplazo.............................

Deuda con caracteristicas especialesacortoplazo .. .. ........

LAN%EI:ODRIEA EJERcIclo 2014 (1) | EJERcicio _ 2013 (2
32000 44.631,00 3.270,00
32100
32200 1.374,00
32210
32220 1.374,00
32300 6.702,00 1.607,00
32310
32320 4.040,00 1.302,00
32330 134,00 35,00
32351 2.528,00 270,00
32400 1.539,00
32480
32490 1.539,00
32500 32.631,00 1.663,00
32510 16.507,00 382,00
3251
32512 16.507,00 382,00
32521
32550 513,00
32561 15.611,00 1.281,00
32600 2.385,00
32700
30000 126.549,00 14.782,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las fimas de los administradores

{DEBE)/ HABER ’LAN%?;ODSA EJERcicio _ 2014 (1) | EJErciciO _ 2013 ()

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifradenegocios .. ... .. ....... .. ... ... 40100 77.005,00 7.765,00
a) Ventas..................... ... 40110 1.316,00 834,00
b) Prestacionesdeservicios. ., ............ ... 00 ..., | 40120 75.689,00 6.931,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de 226.00

fabricacion . ...... . .. .. .. . L 40200 2
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo .............. 40300 2.152,00 1.163,00
4. Aprovisionamientos. ... ... ... 40400 -58.818,00 -3.856,00
a) Consumodemercaderias ....................ccoiiiiiioiinn 40410 -8.752,00 -3.726,00
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. .. ... 40420 -21.198,00
c) Trabajos realizados porotrasempresas . ...................... 40430 -28.868,00 -130,00
d}  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresosde explotacion . . ... ... ... ... ... .. ... ... 40500 264,00 4,00
a) Ingresos accesoriosy otros de gestidn corriente . . ... ... ... ... .. 40510 264,00
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 4,00
6. Gastosdepersonal ... ... ... ... .. . 40600 -8.412,00 -2.529,00
a) Sueldos, salariosy asimilados. . ... ...... ... ..., 40610 -6.834,00 -1.954,00
b) Cargassociales ............. ... ... ... ... ... ... 40620 -1.577,00 -575,00
C)  PROVISIONES .. ... ...\ttt 40630 -1,00
7. Otros gastos de explotacién . .. ........... ... S e e 40700 -8.517,00 -1.779,00
a) Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones

COMEICIAIES . ... .. .t e 40730
b) Otros gastosde gestioncorriente. ............................ 40741 -8.517,00 -1.779,00
¢) Gastos por emision de gases de efecto invernadero .. ............ 40750
8. Amortizacion del inmovilizado ....... ............. PR 40800 U ~787,00
" otas o oo subvenciones de inmovilizado no fnancieroy | assmo 71,00 77,00
10. Excesosdeprovisiones................................... 41000
M. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. .. .. 41100
a) Deferiorosypérdidas. ..... ... ....... ... ... . ... 41110
b) Resultados por enajenacionesyotras. .. .. .................... 41120 \ \
1 onsoldadag. Ve Ia de control de parcipaciones ... 43000 |
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente . . . ..... ... 43010 \ _,-“
b)  Resultado atribuido a la participacién retenida . . .. ..... ... ... ... 43020
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocio ............ 41200
14. Otros resultados.... ... ... TR TR TR R L p———— 41300 -15,00 4,00
Sl ﬁEfgI;T?E(Z + & H6 Arh SH18 S 10 AHEIE A ). ... 48100 -175,00 288,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las firnas de los administradores

(DEBE)/ HABER

15. iIngresos financieros . ....... ... .. ... . oiiiiiiiiiaii .
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . . .....
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros . ...... ...
c) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero .......... ... .. ... SraE S S A :
16. Gastos financieros, . . ..... ...
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . . . . .
a) Cartera de negociacionyotros. . .......................
b)  Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalaventa .. ............. ... ... il
18. Diferenciasdecambio. ... ... ... ...... ... .. ... .. ........
a) Imputacion al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion . .
b) Otras diferenciasdecambio ... .............................
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ........ . ... ... ..
a) Deferiorosypérdidas........ .. .. .. ... ... .. i
b) Resultados por enajenacionesyofras.........................
20. Otros ingresos y gastos de caracter financiero .
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . ..................
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ...
c) Restodeingresosygastos ..... ........... ... .. ... ... ...
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15 +16 +17 + 18 +19+20) ........
21. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia........ ... ... . ... ...
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de
participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto
sobre una sociedad multigrupo . . .........................
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en
equivalencia.......... ... ... ...
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2 +21+22+23) ..
24. Impuestos sobrebeneficios .. ... ... ... ... oo il
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +24) ... .. . . .. . ... ...
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos. . .............. ... ... .....
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) . ......
Resultado atribuido a la sociedad dominante.....................
Resultado atribuido a sociosexternos . .......covvvviiiinenenans

(1) Eercicio al que van referidas ias cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.

PC1.2

LANCI)IITEA:OD:IA EJERciclo __ 2014 (1) | EJERciciO _ 2013 (2)
41400 447,00 45,00
41410
41420 447,00 45,00
41430
41500 -718,00 -219,00
41600 14,00
41610 14,00
41620
41700 -29,00
41710
41720 -29,00
41800 -212,00
41810
41820 -212,00
42100
4210
42120
42130
49200 -512,00 -160,00
43100
43200
43300
49300 -687,00 128,00
41900 809,00 216,00
49400 122,00 344,00
42000
49500 122,00 344,00
49510 144,00 286,00
49520 -22,00 58,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNCA1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
NIF
dominante: | A20609459 ‘
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las finas de los administradores
NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO 2014 (1) | EJERCICIO _ 2013 (2
A) Resultado consolidado del ejercicio . . . ... ................. 59100 122,00 343,00
:\II\ISI_RESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
(0]
I Por valoracién de instrumentos financieros .. . ... .. 50010
1. Activos financieros disponibles para la venta . 50011
2. Ofrosingresos/gastos........................ ...l 50012
Il. Por coberturas de fiujos de efectivo. .. .......... .. 50020
Il. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . .. .. 50030 284,00 20,00
I Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .. .. ... .. 50040
V. Por activos no corrientes y paswos vinculados, mantenidos para
laventa... ............. - e 50050
VI. Diferencia de conversién.......... 50060 -4,00
VIl. Efectoimpositivo .. ................ . i 50070 -74,00 -5,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado {| + I+ HI+ IV +V +VI+VIl) ....... | 59200 206,00 15,00
TRANSFERENCIAS A LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
VIIi. Por valoracion de instrumentos financieros . .. ............... 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Otrosingresos/gastos. ................. 50082
IX. Por coberturas de flujosdeefectivo. .. ...................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos. . ............. 50100 -71,00 -77,00
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
Javenta . ... ... ... v ecse i e e s s e e 50110
Xli. Diferencia de conversion ............ 50120
XlL. Efecto impoSitivo . ... . ... . o.oo o . 50130 35,00 19,00
C) Total transferencms a la cuenta de pérdidas 'y gananmas -36.00 -58.00
consolidada (VIl+ IX+ X+ XB XN+ XU . ... ... 0. o 59300 ' :
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ... ... | 53400 292,00 300,00
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . 59410 314,00 242,00
Total de ingresos y gastos atribuidos a sociosextemos .. .. ........ 59420 -22,00 58,00

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2} Hercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: | A2O00TAS0 |
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firnas de los administradores
RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (1) ...... .. 511 404,00 2.540,00 642,00
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 (1) yanteriores . ................. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (1)
yanteriores ............ ... . ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (2} oo 514 404,00 2.540,00 642,00
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515
1l. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516 95,00 4.180,00 -626,00
1. Aumentos (reducciones) de capital . . . 550 95,00 4.180.00 -370,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520 -256,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ............. ... ... 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacibn de negocios. . . .. .......... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... L 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
fll. Otras variaciones del patrimonio neto, . . ... ....... 524 176,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4). . .. .. .. 531 24,00
2. Otrasvariaciones ... .........oueeimineninanaaaan 532 152,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (2) ........ 51 499,00 6.720.00 192,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2013 (2. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2014 (B) .. 514 499,00 6.720,00 192,00
l. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 552,00 59.750,00 -1.623,00
1. Aumentos (reducciones) de capital .. .. ... ......... 550 552,00 59.750,00 -2.238,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sopgedad dominante (netas) p o p ................ 521 - 615,00
5. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de flc
una combinacion de negocios. . . .. ... ... ... 522 I
6. Adquisiciones {ventas) de participaciones de socios
externes . ... ... 551 W /f
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 Y/
lii. Otras variaciones del patrimonio neto. . ............ 524 369,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4). . ... ... 531 286,00
2. Otrasvariaciones . . ... ..........cc.ciiiiininaian. 532 gl
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (3) ........ | 525 1.051,00 66.470,00 -1.062,00

(1) Bericio N-2

{2} Ejercicio anterior ai que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(4) Reserva de revalorzacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley16/2012 deberan detallar 1a norma legal en la que se basan,

(3) FEjercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

CONTINUAEN LAPAGINAPNC22




VIENE DE LAPAGINAPNC2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
N inante: | 220809459 I
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM. S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES OTRAS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
05 07 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (1) ... .. .. 51 -430,00 99,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 ()yanteriores . ..................... 512
il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (1)
yanteriores .. ...... ... ... ...l 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (2)- e 514 -430,00 99,00
|. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 286,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentos (reducciones)de capital .. .. .......... .. 550
2. Conversién de pasivas financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas} . . ... .................. 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . ... .. ...l 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
eXternos . ... ... 551 ®
8
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 &
z
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... ....... 524 360,00 -99,00 E
e
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .. .. .. 531 -24,00 |2
w
=
2. Otrasvanaciones ... ..........c.cumiieenneenenaann 532 360,00 -75,00 2
=
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (2) ........ 511 ~70,00 286,00 |5
I. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
.................................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (2)..... 513
D) $4559 S0 INelo L EReilo
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 144,00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 -1.256,00
1. Aumentos (reducciones)de captal .. ................ 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520 s
4. Operaciones con acciones o participaciones de la o\
sociedad dominante (netas) . . ... .................. 521 -1.256,00 i il
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de =1l
una combinacién de negocios. .. .. .......... ... ... 522 \if = </
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios i/
EXIeINOS . .. ... e e e e s 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ....... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... ....... 524 -286,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .. .. .. 531 -286,00
2. Ofrasvanaciones . .. .........c..c.coeieeriiiiniians 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 525 -1.326,00 144,00
(1} Bericio N-2 (2) Ejercicio antenor al que van referidas las cuentas anuales (N-1) (3) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)
(4) Reserva de revaborizacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en & que se basan




VIENE DE LAPAGINAPNC2 2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF | |
dominante: AZ0605159
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS
(DIVIDENDO A CUENTA)} DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 11
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (1) . 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 (1)yanteriores . ............... ... ... .. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (1)
yanteriores .. ... ... ... ... . .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (). 514
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515
ll. Operaciones con socios o propietarios . . . .. 516
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 5198
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ........ ... ... ... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . . .. ..., . ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... . 551 -
B
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 £
=4
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 2
o
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). ... .. .. 531 2
w
2. Otrasvariaciones ... ...........coeuiireeanen s 532 §
=
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2013 (2) ........ 511 §
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2 S O 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (2)..... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2014 (B) et 514
|. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 -4,00
li. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentos (reducciones) de capital .. ................ 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520 ] N
4. Operaciones con acciones o participaciones de la / \
sociedad dominante (netas) .. ............... e 521 [/ i\
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de =
una combinacion de negocios. . ... ............... .. 522 : Ichil
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios ' 8
externos . ... L. 551 /
7. Oftras operaciones con socios o propietarios . . . Ea 523 e
Iil. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4). . .. .. .. 531
2. Otrasvariaciones . ....... ... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 _(3). .. 525 -4,00

(1} Bercicio N-2

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINAPNG2 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF l I
dominante: i
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (1) . .. 51 232,00 118,00 3.605,00
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2012 _(1)yanteriores . . ..................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (1)
yanteriores .. ....... ... ... .. i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (). e 514 232,00 118,00 3.605,00
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 -44,00 58,00 300,00
1. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 3.649,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550 3.905,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (0 Distribucién de dividendos. . . . .................. 520 -256,00
4. Operaciones can acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... ... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... .. ... 551
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 523
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .......... . 524 437,00
1. Movimiento de Ia Reserva de Revalorizacién (4). . .... .. 531
2, Otrasvariaciones ... ......... ... iiimminnnnnnnn- 532 437,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (2) ........ 51 188,00 176,00 7.991,00
I A&ustes por cambios de criterio en el ejercicio
013 (). e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2014 (3). oo 514 188,00 176,00 7.991,00
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . 515 174,00 -22,00 292,00
1. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 -154,00 57.269,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .................. 550 58.064,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . ............... 520 /
4. Operaciones con acciones o participaciones de la [l o
sopgedad dominante (netas) p o p ................ 521 gl' = | -641,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de |\ <A
una combinacion de negocios. . . .. ... ... 522 \
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
extgrnos .......... ) . p .......... e 551 -154,00 -154,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . 523
il. Otras variaciones del patrimonio neto. . ........... 524 83,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4). . .. .... 531
2. Ofrasvariaciones ... ........... . ciiviiiiiiinnans 532 83,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (3) .. 525 6209 65.635,00
{1} Elericic N-2 {2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1) (3) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a dispe de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en s que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NIF

. A20609459
dominante: |

NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2014 (1)

EJERCICIO _ 2013 ()

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos .. ... ..............
2. Ajustesdelresultado. .... ... ... ... ... ... ... ... .. ...

a) Amortizacién del inmovilizado (+) . ................

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) .. ...................
c) \Variacidndeprovisiones (+/=) . ... ... i

d) Imputacion de subvenciones (=) ...................

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) . .. ... ..

f) Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).

g) Ingresos financieros (-) .. .... ... .

h) Gastos financieros (+)

i) Diferenciasde cambio (+/=). .. ... ... . ... o il .
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

k) Otrosingresosygastos(—/+)............... .. i
1} Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (—/+

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias (+/-). ... . ... .
b) Deudoresyotfrascuentasacobrar(+/-) ..................... :

c) Otros activos corrientes (+/-).. .. .........
d) Acreedoresy otras cuentasapagar(+/—) ......................
e) Otros pasivoscorrientes (+/=) . ...........

fy Otros activos y pasivosno corrientes (+/=) .. .......... ... ... ..
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. ... ...
a) Pagosdeintereses(~).......... ... ... ... il
b) Cobrosdedividendos(+)........ ... .. . . i
c) Cobrosdeintereses (+).......... .. ... . ... ... ..o
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). .. ............
e) Otrospagos (Cobros) (—/+). . ... ... .. it

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 + 3 + 4)

PR -687,00 128,00
—— 5.284,00 838,00
61201 3.905,00 787,00
o 922,00 0
. 1,00 -32,00
§iz64 71,00 77,00
1508 212,00 0
61206

61207 -447,00 -45,00
— 718,00 219,00
61209 29,00 0
61210 0 -14,00
61211 15,00 0
61220

p— -6.399,00 65,00
. 641,00 250,00
— -8.131,00 -99,00
Ee— -267,00 0
—_— -873,00 414,00
- 2.231,00 0
61306

S -243,00 174,00
S -690,00 -219,00
. 447,00 45,00
61403

61404

61405

61500 -2.045,00 857,00

(1) Eercicio al que van referidas |as cuentas anuales
(2) Elercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NIF | A20609459
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _2014 (1)

EJERCICIO _ 2013 (2

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiones (-). ...........

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .

c) Sociedadesascciadas . ............... e e

d) Inmovilizadointangible. . ..... ... ... ... .. o L.
e) Inmovilizadomaterial. . ........ .. ... ...
f) Inversiones inmobiliarias .. ......... ... Lol il

g) Ofrosactivosfinancieros .. .................. iiiiiniienenn.n

h) Activos no corrientes mantenidos paraventa .. ..... ... ... ....

i) Unidadde negoCio. .. ... . .timome o e o e
J) Otrosactivos . ... ... ... s

7. Cobros pordesinversiones(+)........... ... ... ... ... ......

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .

c) SociedadesasoCiadas ... .. .............. i

d) Inmovilizado intangible.......... ... .. ...
e) Inmovilizadomaterial .. ... ... ... ... ... ...
f) Inversiones inmobiliarias .. .............

g) Otrosactivosfinancieros ,.............

h) Activos no corrientes mantenidos para venta .. .

i) Unidaddenegocio. .. ............iiuriiiiiniiiii i
j) Ofrosactivos ... ... . . . . i

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)

62100

-14.286,00

-2.326,00

62120

-10.980,00

0

62121

62122

62102

-3.753,00

-1.343,00

62103

-975,00

-963,00

62104

62105

1.422,00

-20,00

62106

62107

62108

62200

27,00

62220

62221

62222

62202

62203

62204

62205

27,00

62206

62207

62208

62300

-14.286,00

-2.299,00

(1) Eercicio al que van referidas as cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF | A20609459
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

L:?J?N?ORRIEA EJERCICIO_2014 (1) | EJERCICIO _2013 (2
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . . . . 63100 24.034,00 3.925,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) . ..... ... . . 63101 25.000,00 3.905,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=} . ... .. ....... ... .. 63102
) Aqriskiin e inirumarise de petimn ds  socecd omrte_ IfC 1.256,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante
F) 63104
e) Adquisicién de participaciones de socios externos (~) ., ... ......... 63120
f) Venta de participaciones a sociosexternos (+) .. .............. 63121
g) Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos (+)................ 63105 290,00 20,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. . ... .. .. 63200 -3.652,00 1.743,00
@) EMISION .. .. 63201 154,00 2.062,00
1. Obligaciones y olros valores negodiables (+) . .. .............. 63202
2. Deudas con enfidadesdecrédito (+) ........................ 63203 154,00 1.240,00
3. Deudas con caracleristicas especiales (+) . . ................. 63205
4. Oras deudas (*) .. ... 63206 822,00
b) Devolucion y amortizacion de - .. ..................ooi 63207 -3.806,00 -319,00
1. Obligaciones y olros valores negodiables (=) . . . .............. 63208
2. Deudas con enlidades de crédito (). . . .. ... ... 63209 -1.302,00 -206,00
3. Deudas con caracteristicas especiales (<) . . ............... .. | 6321 -1.314,00
4. Otras deudas (=) ..........................ooo... 63212 -1.190,00 -113,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos -331.00
depatrimonio. ....... ... ... ... .. ... ... ... ... 63300 :
) DIVIGENUOS (=) - v v oo 63301 -331,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (<) . ........... | 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) . | 63400 20.382,00 5.337,00
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO. . ... 64000
D EBa 2Dy CON NETADEL EFECTVO O EQUIVALENTES | 6500 4.051,00 3.895,00
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio . . . . - 65100 4.751,00 856,00
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio . ... ... .......coovevinn.. 65200 8.802,00 4.751,00
,fﬁ-'.l'.

(1) EBercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) FEjercicio anterior.
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MASMOVIL IBERCOM. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en Miles de euros)

Nota 2014 2013
ACTIVO
Ismovilizado intangible 7 68.104 4.048
Investigacion 503
Desarrollo 5.040 2421
Patentes, licencias. marcas y similares 175 4
Fondo de comercio 53.064 1.176
Aplicaciones informaticas 3.813 422
Anticipos 47 25
Otro inmovilizado intangible 5.460 -
Inmovilizado material 9 3.906 2.204
Terrenos y construccioncs 682 1.348
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario. y otro inmovilizado 3.224 83
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 248
Otro inmovilizado - 323
foversiones financieras a fargo plam 3yld 2219 79
Instrumentos de patrimonio 1.319 14
Créditos 5 -
Valores representativos de deuda 308 -
Depdsitos y fianzas 587 63
Activos por impuesto diferido 21 10.624 1.377
Total activos no corrientes 84.853 7.708
Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 6 400 -
Existencias 15 166 694
Comerciales 76 -
Materias primas y otros aprovisionamientos 40 694
Anticipos a proveedores 50 =
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 29.349 1.564
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 26.062 1.555
Deudores varios 250 -
Personal l -
Activos por impuestos corriente 2t 293 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 21 2.743 9
Inversiones financieras a corto plazo 14 2.712 65
Instrumentos de patrimonio 5 -
Créditos a empresas 35t |
Depdsitos y fianzas 492 3
Intereses - 10
Otros 1.854 50
Periodificaciones a corto plazo 267 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.802 4.751
Tesoreria 8.802 4.751
Total activos corrientes 41.696 7.074
Total activo 126.549 14.782

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales consolidadas.

o

e




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en Miles de euros)

Nota 2014 2013
PATRIMONIO NETO
Fordos propios 16 65.277 7.626
Capital 1.051 499
Prima dc emision 66.470 6.720
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (1.062) 192
(Acciones y participaciones en patrimowo propias) (1.326) (70)
Resultado del ejercicio atributdo a la sociedad dominante {44 286
(Pérdidas y ganancias socios externos) (22) -
Ajustes por cambios de valor €0} -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 362 188
Socios externos - 176
Total patrimonio neto 65.635 7.990
PASIVO
Provisiones a largo plazo 18 130 -
Deudas a fargo plazo 19y20 9.669 3.462
Deudas con entidades de crédito 2,471 1.712
Acrecdores por arrendamiento financiero 288 661
Otros pasivos financieros 6910 1.089
Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 19 5.321 -
Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar 20 21 E
Acrecdores varios 91 -
Pasivos por impuesto diferido 21 1.072 60
Total pasivos no corrientes 16.283 3522
Provisiones a corto plam 18 1374 -
Deudas a corto plazo 20 6.702 1.607
Deudas con entidades de crédito 4.040 1.302
Acreedores por arrendamiento financicro 134 33
Orros pasivos [inancieros 2.528 270
Deudas con caracteristicas especiales a corto plazm 19 1.539 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pugar 20 32.631 £.663
Proveedores 16.507 382
Acreedores varios 13.086 962
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 986 15
Pasivos por impuesto corriente 21 513 -
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 21 1.351 304
Anticipos de clientes 188 -
Periodificaciones a corto plazo 2.385 -
Total pasivos corricntes 44.631 3.270
Total patrimonio ncto y pasivo 126.549 14.782

L.a memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Expresados en Miles de euros)

Nota 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de ta cifra de negocios 24 77.005 7.765
Ventas 1.316 834
Prestaciones de servicios 75.689 6.931
Variacidon de existencias de productos terminados y ea curso de } 226
fabricacion -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.152 1.163
Aprovisionamientos (58.818) (3.856)
Consumo de mercaderias (8.732) (3.726)
Consumo d¢ materias primas y otras materias consumibles (21.198) -
Trabajos rcalizados por otras empresas (28.868) (1310
Otros ingresos de explotacién 264 4
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 264 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 4
Gastos de personal (8.412) (2.529)
Sueldos, salarios y asimilados (6.834) (1.954)
Cargas sociales 24 (1.377) (575)
Provisiones ) -
Otros gastos de explotacién (8.517) (1.779)
Servicios exteriores (7.253) -
Tributos (207) -
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (922) 32
Otros gastos de gestion corriente (135 (1.810)
Amortizmcion del inmovilizado 7v9 {3.905) (787)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 71 77
Otros resultados (15) 4
Resultado de explotacion (175) 288
Ingresos financieros 13 447 45
De valores negociables y otros instrumentos financieros 447 45
Otras 447 45
Gastos financieros 19 (718) (219)
Por deudas con entidades de crédito . (7t8) (196)
Por préstamos subvencionados = (23)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - i4
Diferencias de cambio 29) -
Resultado por enajenaciones de participaciones consolidadas (212) -
Resultado financiero (512) (160)
Resultado antes de impuestos (687) 128
Impuestos sobre beaneficios s 21 809 216
Resultado de! gjercicio procedente de operaciones conlinuq.da_:_i’l ' 3 122 343
Resultado consolidado del ejercicio /' 122 343
[l : . - I
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 1= i ¥ o 144 286[
Resultado atribuido a socios externos 5

W5 ' &) (22)

Lamemoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cucntas anuales consolidadas.
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MASMOVIL IBERCOM. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Fstados de Cambios en el Patrimonio Neto Consalidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de dicicmbre de 2014 v 2013

A) Estados de Ingresos y Gastes Reconocidos Consolidados cormespondicnies
a los cjercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados Miles de euros)

2014 2013

Resultado cansolidado del ejercicio 122 343
Ingresos y gastos imputados directame nte al patrimonio ueto consolidado

Subvenciones, donaciones v legados 283 20

Efecto mmpositivo (74) (3

Diferencias de conversion a ia moneda de presentacion (3 N
Total ngresos y gastos mmputados directamente en ef pairimonio neto consolidado 206 15
Trunsferencias a a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Subvenciones, donaciones v kegados (7h (7

Efecto tmpositivo 33 19
Total transferencias a b cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (36) (59)
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados 292 300
Ingresus y gastos atribuklos a fa Socicdad dominante 3id 242
Ingresos v gastos atribuidos a socios externos (22) 58

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Expresados en Miles de curos)

Nota 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados
Resultado consolidado del cjercicio antes e impuestos (687) 128
Ajustes del resultado consolidado 5.284 338
Amortizacion del immovilizado 7y9 3.905 787
Correcciones valorivas por deterioro 922
Variacion de provisiones I {32)
Imputacidn de subrvenciones 17 (71) n
Resutiados por bajas y enajenaciones de instrumentos financicros 212 -
Ingresos financieros (447) (43)
Gastos financieros 718 219
Diferencias de cambio 29 -
Variacion de valor razonable on instrumentos tinancieros - (14)
QOtros ingresos v gastos 15 -
Cambios en el capital corriente consolidade (6.399) 65
Existencias 641 (250)
BDeudores y otras cuentas a cobrar (8.131) (99)
Otros activos corrientes (267) -
Acreedores y olras cucntas a pagar (873) (414)
Provisiones 1.373 -
Otros pasivos corrientes 858 -
Otros {lujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados (243) (L74)
Pagos de interescs (690) (219)
Cobros de intercses 447 45
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados (2.045) 857
Flujes de efectivo de las actividades de inversidn consolidados
Pagps por imersiones (14.286) (2.326)
Sociedades del grupo, neto de efectivo de socicdades consolidadas 5 (10.980) -
fnmovilizado intangible 7 (3.753) (1.343)
Inmovilizado material 9 (975) (963)
QOtros activwos financieros 1.422 (20)
Cobros por desimversiones - 27
Otros activos (inancieros - 27
Flujos de efectivo de las actividades de inwersion consolidados (14.286) (2.299)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 24.034 3.925
Emisioa de instrumentos de patrimonio 16 25.000 3.905
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio t6 (1.256) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 290 20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo {inanciero (3.652) 1.743
Emision
Deudas con entidades de crédito 153 1.240
Otras deudas - 822
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (1.302) (206)
Deudas con caracteristicas especiales (1.314) -
Otras deudas (1.190) (113)
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio 5 (331
Dividendos - (331)
Flujos de efectivo de tas actividades de financiacidn consolidados . 20.382 5.337
Efecto de las variaciones de los tipus de cambio £ =
Aumento/disminuci 6n neta del efective o equivalentes 4.051 3.895
Efectivo o equivalentes al comienz det cjercicio 4.751 856
Efective o equivalentes al final de ejercicio 8.802 4.751
4 S \{'\ /

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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MASMOVIL. IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

{1) Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicién del Grupo

World Wide Web [bercom, S.A. (en adelante 1a Sociedad o Sociedad dominante) se constituyd en
Espaiia el 12 de noviembre de 1997 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido. Con
fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad se transformd en la Socicdad Mercantil Andnima, manteniendo su
misma denominacién.

Con fecha 3 de Julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacion social por la actual “MASMOVIL
IBERCOM, S.A.” y tiene su domicilio social y fiscal en San Sebastién (Guiptizcoa), Parque
Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2° Planta.

Su objeto social y actividad principal es la venta, distribucién y servicio de todo tipo de productos y
servicios relacionados con la informatica, tanto en lo referente a hardware como a software y a
Internet, asi como la distribucidn y venta de cualquier producto y servicio a través de Internet, infovia
o cualquier otra red telemética similar, complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

MASMOVIL IBERCOM, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Masmévil o Grupo) cuya informacién maés significativa se detalla
en el Anexo [ adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad dominante, MASMOVIL IBERCOM, S.A., cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012.

La Sociedad dominante ha realizado durante el ejercicio varias adquisiciones {véase nota 5) y se han
llevado a cabo fusiones entre sociedades del Grupo (véase nota 2 (b)).

(2) Bases de presentacién

(a) lmagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
de las sociedades dependientes. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se han preparado
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y por las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de
diciembre de 2014 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2015, serdn aprobadas por Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.
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MASMOVIL IBERCOM. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
3! de diciembre de 2014

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a cfectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior que
formaban parie de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 aprobadas por la Junta General
de Accionistas el 20 de mayo de 2014.

Cambios perimetro de consolidacién

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo estaba compuesto por la sociedad dominante y dos sociedades
dependientes, Ibercom Telecom, S.A.U. y Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. (véase Anexo I).

Durante el ejercicio 2014, sc han producido numerosas transacciones societarias con el objetivo
estratégico de duplicar tamafio y convertirse en uno de los principales operadores intcgrales de Espana
(véase nota 5). Las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion son:

- MaiasMovil Telecom 3.0, S.A.U.

- The Phone House Movil S.L.U.

- Xtra Teleccom, S.L.U.

- Tecnologias [ntegrales de Telecomunicaciones, S.L.U.
- Digitat Valley Technologies, S.L.

- Quantum Telecom, S.A.U.

Adicionalmente, con ¢l objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios, se
han producido durante el ejercicio las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

() Fusién por absorcion de The Phone House Movil, S.L.U. por parte de MdsMoévil Telecom 3.0,,
S.A.U.

(i) Fusion por absorcién de Passwordbank Technologies, S.L.U. por parte de MasMévil Telecom
3.0.S.A.U.

(ii))  Fusion por absorcion de Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U., Xtra Telecom,
S.L.U. y Telechoice Espafia, S.L.U. por parte de Ibercom Telecom, S.AU.

Por tltimo, con fecha 26 de septiembre de 2014 el Grupo a través de la sociedad dominante ha
procedido a la venta de 1.875.466 participaciones sociales de la sociedad dependiente Com&Media
Proyectos y Servicios, S.L.

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo ostenta el 49% de participacion en dicha sociedad y cuyo valor
razonable de I3 misma ha sido registrada en el epigrafe Activos no Corrientes Mantenidas para la
Venta con motivo de la pérdida de control sobre la misma asi como por cl acuerdo de venta
establecido con los antiguos fundadores de la Sociedad (véase nota 6).

{Contintia)
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MASMOVIL [BERCOM. $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas |
31 de dicicmbre de 2014 |

(c) Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeados al mitlar mds cercana,
que cs la moneda funcional y de presentacion del Grupo. ‘

(d) Aspectos criticos de la valoracion v estimacidn de las incertidumbres v juictos relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que
han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicie por la Direccién del
Grupo y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis histarico de Ias insolvencias a nivel agregado.

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacion del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. E! Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efeclivo para determinar dichos
valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los
presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacidn del Grupo sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5
afio sc extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipodtesis clave para determinar el
valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa
media ponderada de capital y los tipos impositivos.

(ii) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

Vida atil del inmovilizado material (véase nota 4 (f));

o

Activacién y recuperabilidad de gastos de desarrollo (véase nota 4 (e));

Fondo de comercio de consolidacion (véase nota 4 (e));

Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 4 (p));
Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nota 4 (r)).
(iify  Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han [/ ;
calculado en funcién de la mejor informacion-disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que l
acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, sc
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva. ]
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{3) Distribucion del Resultado de la Sociedad dominante

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio 2014 por importe de 344.18%8 euros a
presentar a la Junta General de Accionistas consiste en su traspaso integro a reservas.

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
aprobada por la Junita General de Accionistas el 30 de Mayo de 2014, fue la siguiente:

€ Euros
Base de reparto
Pérdidas del cjercicio 291.760
Distribucion
Resultados ejercicios anteriores 291.760

Adicionalmente, con fecha 25 de octubre de 2013 la Sociedad dominante aprobd repartir un dividendo
extraordinario de 300.000 euros contra reservas para las acciones de clase B, adelantando asi
totalmente el dividendo preferente previsto para los titulares de acciones de dicha clase, equiparandose
los derechos de ambas clases de acciones A y B tras el reparto del dividendo A la fecha de pago del
dividendo, Ja Sociedad disponia de¢ acciones propias por lo que el reparto final fue sido de 256.256
euros. Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del altimo
gjercicio por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos
resultados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (véase nota 16).

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes ejerce control, segiin lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio. El
control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerdandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los unicos cfectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que se
encuentran controtadas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlien
conjuntamente o se hallen bajo direccion tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de integracion
global.

En el Anexo [ se incluye la informacidon sobre las sociedades dependicntes incluidas en la
consolidacion def Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella en la que el Grupo obtiene
efectivamentc el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido el control.
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Las transacciones y saldos mantenidos con socicdades dependientes y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido ¢liminados en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no realizadas
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaplado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que. siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes han sido objeto de
homogeneizacion temporal habiéndose realizado los ajustes pertinentes para reflejar los efectos de las
transacciones v eventos significativos ocurridos entre la fecha de cierre de las sociedades dependientes
y la fecha de cierre de la Sociedad.

(b) Combinaciones dc negocios

El Grupo aplicé la Disposicion Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que solo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del | de encro de 2008, fecha de transicion al Plan
General de Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicidn. [.as combinaciones
de negocios efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y
normas contables vigentes anteriormente, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios
en la fecha de transicion.

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion siendo la fecha de adquisicion
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como
gasto a medida que se incurren.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo, no forman se reconocen siguiendo
los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicidn los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su
valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de
los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento.

Los ingresos. gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicidn.
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El negocio adquirido tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo de inmovilizado
con terceros. El Grupo ha procedido a evaluar en la fecha de adquisicidn si las condiciones de dichos
contratos son favorables o destavorables respecto a las condiciones de mercado. El Grupo reconoce un
inmovilizado intangible sin son favorables y un pasivo no financiero si son desfavorables. No obstante
y aunque las condiciones sean de mercado, el Grupo reconoce como derechos de traspaso, el
inmovilizado intangible asociado con los contratos que otorgan al Grupo el derecho de acceso a un
nuevo mercado u otros beneficios econdmicos futuros.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios, mas el valor asignado a los socios
externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos identificables del negocio adquirido se
registra como fondo de comercio, si la adquisicion se ha reconocido en las cuentas anuales
individuales de las sociedades consolidadas o como fondo de comercio de consolidacién, si la
adquisicion se ha realizado en las cuentas anuales consolidadas.

El Grupo ha realizado tres operaciones de fusion de negocios entre sociedades del grupo adquiridas en
2014 (véase nota 2 (b)).

Los elementos constitutivos del negocio adquirido, incluidos los importes diferidos en ingresos y
gastos reconocidos se han valorado por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada
la operacion en las cuentas anuales consolidadas del grupo mayor en el que se integraba, segin las
Normas para la Formulacion de fas Cuentas Anuales Consolidadas.

Los elementos patrimoniales adquiridos, se han valorado por sus valores netos contables, es decir
netos de amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro.

Se ha considerado como fecha de efectos contables de las transacciones, las fechas en las que se ha
ejercitado cl control de las sociedades absorbidas por las sociedades absorbentes.

Los elementos constitutivos del negocio adquirido, se han valorado aplicando los criterios generales
del método de adquisicion.

(c) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transicion, se
registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos identificables. Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas con
anterioridad a la fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de participacion en el
patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion. Los socios externos se presentan
en el patrimonio neto consolidado del balance consolidado de forma separada del patnmomo atribuido
a la Sociedad. La participacién de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se
presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el
patrimonio neto de las socicdades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones
derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de participacion existentes al
cierre del gjercicio.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes,
se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios externos en proporcion
a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos
entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una transaccion separada.

-
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L.as opciones de venta de participaciones en las sociedades dependientes otorgadas a socios externos,
con posterioridad a la combinacion de negocios. se reconocen como un pasivo financiero por el valor !
actual de la mejor estimacidn del importe a pagar contra reservas de la Sociedad dominante.

(d) Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

[ Transacciones. saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio. mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico. se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvicron lugar las |
transacciones. _;

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de i
cambio en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacidn del mismo. ; |

En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, {os flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del gjercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio™,

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversion a curos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios
valorados a valor razonable, se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. El resto
de la variacion del valor razonable se reconoce segin lo expuesto en el apartado (j) [nstrumentos
financieros.

il Conversion de negocios en el exiranjero

El Grupo se acogio a la excepcion prevista en a Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto
151472007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias de conversién
acumuladas, por lo que las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas anuales consolidadas
generadas con anterioridad al | de enero de 2008 se muestran en reservas de la sociedad inversora.
Como consecuencia de ello, el tipo de cambio historico aplicable para la conversion de los negocios en
el extranjero, es el tipo de cambio vigente en la fecha de transicion.

A partir de dicha fecha, la conversion a euros de negocios en ¢l extranjero cuya moneda funcional no
es la de un pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente
criterio:

» Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos |
derivados de la adquisicion de los negocios. se convierten al tipo de cambio de cierre del
balance; --
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o Los ingresos y gastos, se convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada
transaccion al tipo de cambio medio del ejercicio y

e Las diferencias de cambio resultantes de Ia aplicacion de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del ejercicio para todos tos flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados de sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos.

L.a moneda funcional de los negocios en ¢l extranjero es la moneda de los paises en los que estin
domiciliados.

(e) Inmovilizado intangible

L.os activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. E! inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcidn del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los bienes de inmovilizado intangible recibidos en concepto de aportacion no dincraria de capital se
valoran por su valor razonable en el momento de la aportacion.

Los costes incurridos en la realizacidon de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del
negocio del Grupo en su conjunto, como marcas y similares generadas internamente, asi como los
gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
medida que se incurren.

(i) Investigacién y desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

= El coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
* Se.puede establecer una relacion estricta entre “proyccto” de investigacion y objetivos

perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo coman.

/

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

» Se pucde valorar de fonna fiable ¢l desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.
' . (Contifia)
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« La asignacion, imputacion v distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

o [Exislten motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venlta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

¢ Larentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

» La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

« Existe una intencion de completar ¢l activo intangible, para usarlo o venderlo.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii} Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para
los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii} Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible corresponde al precio pagado en la adquisicion de determinadas carteras
de clientes que han sido integradas posteriormente al Grupo.

(iv) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion surge del proceso de consolidacion de sociedades
dependientes.

El fondo de comercio de consolidacion no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor
del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a
cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGE del Grupo que se espera se
vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a los que se hace
referencia en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacion se valora por
st coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(v} Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos. -
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(vi) Vida util v Amortizaciones

El Grupo evaltia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida til indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas iitiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial
pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida (til mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Métode de Aiios de vida
amortizmcidon  1til estimada

Investigacion y Desarrollo Lincal 4-35
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 3-10
Aplicaciones informiticas Lineal 3-3
Otro inmovilizado intangible Lincal 1-5

Los gastos de investigacion se amortizan lincalmente desde la fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

El Grupo considera que ¢l valor residual de los activos es nulo a menos que:
a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida util.
b) Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademds:
i. Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
il. Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida dtil del mismo.
El Grupo revisa el valor residual, Ia vida atit y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se

reconocen como un cambio de estimacion.

(vi}) Deterioro del valor del inmovilizaclp

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.
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(f) Inmovilizado material

(1) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialinente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por el
grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los ingresos accesorios
obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los
costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida itil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida til distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
_amortizcién _itil estimada

Construcciones Lineal 5-6
Instalaciones técnicas y maquinaria Lincal 4-7
Otras instalaciones, ulillaje y mobiliario Lincal 4-10
Otro inmovilizado Lineal 4-15

El Grupo revisa el valor residual, ia vida itil y el método de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(iii) Costes pasteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida qtil,
debiéndose dar de baja ¢l valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren,  ~
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(¢v) Deterioro del valor de {os activos

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o

depreciacion.

(g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre ¢l valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, a los inmovilizados intangibles con una vida dtil indefinida y el de los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso, los importes registrados en el
balance consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos
o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que
pertenece.

No obstante, el Grupo determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recupetable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba
reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos iltimos
pudieran estar deteriorados.

El Grupo utiliza en el ejercicio corriente los calculos detallados efectuados en un gjercicio anterior, del
importe recuperable de una UGE en la que se ha integrado un inmovilizado intangible de vida atil
indefinida o fondo de comercio, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
¢) Los activos que componen esa unidad no han cambiado significativamente desde el calculo
del importe recuperable mds reciente;
d) .el cdlculo del importe recuperable mas reciente, dio lugar a una cantidad que excedia del
importe en libros de la unidad por un margen significativo; y
e) basdndose en un andlisis de los hechos que han ocurrido, y de las circunstancias que ha
cambiado desde que se efectué el cdlculo mds reciente del importe recuperable, |
probabilidad de que la determinacion del importe ru.uperablc corriente sea inferior al
importe en libros corriente de la unidad, sea remota. o
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El Grupo distribuye el fondo de comercio v los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos
de comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los
activos comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros
de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos no corrientes de
ta UGE, prorrateando en funcidn del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venla. su valor de uso y cero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubicra
registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando cl fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable
de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando ¢l nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe [os activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo
valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de
por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como
mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones
de venta, siendo igualimente necesario que la baja del activo se considere altamente probable.

El Grupo clasilica como aclivos no corrientes mantenidos para la venta, o en su caso, a las entidades
asociadas que cumplen las condiciones anteriores y sobre las que el Grupo va a perder la influencia
significativa.

Los activos no corrientes o grupos cnajenables de clementos clasificados como mantenidos para la
venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes
de venta. h

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos
clasificados en esta categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta e
pérdidas y ganancias consolidada, salvo que se trate de operaciones interrumpidas.

{Continpia)
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(i) Arrendamientos

(1) Contabilidad del arrendalario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren al Grupo sustancialmenle
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccidn de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la suscripcion
de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son tos mismos que los que se desarrollan
en el apartado (f) [Inmovilizado material. No obstante, si no existe seguridad razonable de que el Grupo
va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendaimiento de los activos, éstos se amortizan durante
el menor de la vida itil o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamicnto.

(i) Instrumentos financieros

(1) Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento (inancicro cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforne a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar efectivo. Los pasivos financicros se reconocen en la fecha de contratacion.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contralos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacidn o por las convenciones
de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen segin el tipo de activo en la
fecha de contratacion o liquidacion. No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por
difcrencias o que no se consuman dentro del marco temporal establecido por la regulacion, se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacion.

(Continua)
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(i} Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasive financicro o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financicros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracleristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial.

(iif} Principios de compensacion

Un activo financicro y un pasivo financieto son objeto de compensacion sdlo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
gananciay

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial solo si:

s con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable entre activos y pasivos
financieros o

» el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona
y evalla segin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de
inversion o de gestion del riesgo del Grupo. La informacién sobre dichos activos y pasivos
financieros facilitada internamente al personal clave de la Direccion se realiza de acuerdo con
el criterio de valor razonable.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

(v) Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aguellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los actives financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
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(vi) Inversiones manienidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una fecha
de vencimiento fijada, cobros [jjos o determinables, que se negocian en un mercado activo y que el
Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquetlos clasificados en otras categorias. LLos criterios de valoracion aplicables a los instruinentos
financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados como mantenidos a
vencimiento durante el gjercicio.

(vii) Activos v pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
tiabilidad y los instrumentos derivados que estin vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonic no cotizados, se valoran a coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si el Grupe puede disponer en
cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se
reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacion de los mismos.

(viii}  Intereses v dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de {a inversion.

{ix) Bajas de actives financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y ¢l Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se fegistra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidn recibida, neta de gastos de
la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos consolidados en patrimonio neto consolidado.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la_propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante ¢l reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccidn, se reconocen gn
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(Continda)
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(x) Valor razonable

Para todos aquellos activos y pasivos financieros para tos que no existan mercados negociados en los
que coticen o similares, el Grupo toma el valor de una transaccién de compra o venta de un activo
similar en el mercado.

(xi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financicro o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupe de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

o Deterioreo cle valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo
de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segun
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Grupo utiliza el valor de mercado dec los mismos, siempre que €ste sea lo
suficientemente fiable como para considerario representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si
la disminucion puede ser objetivamente refacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. .

(xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financicros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.
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(xiiij  Fianzay

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamicnto, se valoran siguiendo los
crilerios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el periodo de arrendamiento.

(xiv) Bajas v modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contrapresiacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(k) Instrumentos de patrimonio propio

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad se presenta por ¢l coste de
adquisicién de forma separada como una minoracion de los fondos propios consolidados del balance
consolidado. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce
ningiin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de transaccidn relacionados con inslrutmentos de patrimonio propio, incluyendo los costes
de emision relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de
patrimonio neto consclidado en el momento en el que tiene lugar su aprobacidn por la Junta General
de Accionistas.

() Existencias
l.as existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cuaiquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los
débitos, mas Jos gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion, asi como los gastos financicros y los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Piblica.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En gjercicios posteriores
y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion de las existencias exceda de un afio,
los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en ¢l momento en que ¢s probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida
aprovisionamicntos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion.

(Continta)
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Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccion.

A estos efectos, los ingresos derivados de las subvenciones, donaciones y legados sobre activos
productivos no se consideran como una minoracion del coste de produccién de las existencias.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.
Las existencias se muestran valoradas a precio medio de adquisicion,

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. El Grupo no
reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio eslimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La
reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste v el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segin el tipo de existencias.

(m) Efectivo v otros activos liquidgs equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estdn sujefas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacidn es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no
supere seis meses.

A cfectos del estado de flujos de efectiva, sc incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son cxigibles a la vista y que forman parte de la gestion de
tesoreria del Grupo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.
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(n) Subvenciones. donaciones v lepados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos
consolidados en patrimonio neto consolidado cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las
mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la

recepcion de las mismas.

L.as subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por ¢l valor razonable del
importe concedido v las de cardcter no monetario por ef valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a
su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés
por debajo de mercado se reconocen en e} momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido,
se registra como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de 1a subvencidn concedida.

(o) Qrras retribuciones a largo plazo a los empleados

Conforme a lo establecido en el Convenio Colectivo los empleados del Grupo, que con al menos 25
afios de anligiiedad en la empresa cesen voluntariamente en la misma, tendran derecho al cesar a que
se les abone una prima cuyo importe se establece en tuncion de los sueldos y salarios que perciban a la
fecha en que cesen voluntariamente y a la antigiiedad en la empresa. Las cuentas anuales registran
tnicamente la provisién por aquellos empleados que hayan cumplido los 25 afios de antigiiedad en el
Grupo, por entender los Administradores del Grupo que no es previsible que el nimero de empleados
que en el futuro tengan derecho a esta prima y su efecto econdmico, sea significativo a las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

(p) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones sc reconocen cuando el Grupo tienc una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tdcita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos

que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y sc puede realizar una’

estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de'

cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por cl descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision en cada fecha de cierre.

=72 (Contirfia)
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El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el clecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono
de activos.

Los derechos de recmbolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se¢ reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el
limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

(q) Ingresos por venta de biengs v prestacidn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por ¢l valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo
de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas,

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
() Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propicedad
de los bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos,

- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurric pueden ser valorados con
fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de

realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacién; los costes ya

incurridos y ios pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabiiidad y es probable que se reciban
los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

(Contimia)
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(r} lmpuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corrienie como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios cotriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra

patrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.

(1) Reconocimientg de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la ransaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversidn y no fuese

probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de Ia transaccion no afecta ni al resultade contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones o sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un
futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias.

Las oportunidades de planificacidn fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de ta recuperacion de los
activos por impuesto diferido, si el Grupo tiene la intencidn de adoptarlas o es probable que tas vaya a
adoptar.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Pablica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. De
igual forma, el Grupo reconoce ¢l canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda
Publica, cuandd se adquiere la titularidad de los mismos.
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(iirj Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de tiquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance consclidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o tiquidacion.

(s) Clasificacion de activos v pasivos entre corriente v no corriente

El Grupo presenta el balance consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacién, se mantienen
fundamentalmente con fines de ncgociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
explotacion, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante fos doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la techa de cierre y antes de que las cuentas anuales sean

formuladas.
(1) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el daffo que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en ¢l que se incurren.
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(5} Combinaciones de negocios

a)  Adquisicion de MasMovil Telecom 3.0, S.A.

Con fecha 18 de marzo de 2014, el Grupo a través de [a Sociedad dominante ha adquirido el 100% de
participacion en la sociedad MasMovil Telecom 3.0, S.A. La sociedad adquirida estd domiciliada en
Alcobendas (Madrid). La sociedad adquirida tiene como actividad principal la prestacion de servicios
de telecomunicaciones y desarrollo de aplicaciones informaticas. La sociedad MasMbovil Telecom 3.0,
S.A. es titular de 100% de capital social de Passwordbank Technologies, S.L.U., sociedad de
nacionalidad espafiola con domicilio en Alcobendas (Madrid).

El coste de la transaccion ha sido pagado mediante la emision y puesta en circulacion de 4.049.464
nuevas acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién
8,18399998 euros por accion y un pago en efectivo (véase nota 16).

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicion se hubiera producido al | de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
17.576 miles de euros y 447 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

l.mporte en Ajustes al Valor
libros de la
valor razonable
cmpresa o
Miles de euros adquirida FREOHEbIE (provisional)
Investigacion y Desarrollo 697 411 1.108
Patentes y Licencias 15 - 15
Otro inmovilizado intangible - 4.120 4.120
Otros Activos intangibles 2401 2.401
Inmovilizado material 53 - 53
Existencias 92 - 92
Activos por impuestos diferidos 7.682 - 7.682
Otros activos corrientes 6.718 - 6.718
Activos 17.658 4.531 22.189
Deudas financieras cp (928) - (928)
Deudas financieras Ip (7.341) - (7.341)
Otros Pasivos corrientes (6.339) - (6.339)
Pasivos por impuesto diferido (915) - 915
Pasivos (15.523) - (15.523)
Aclivos netos identificables adquiridos 2,135 4,531 6.666
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido b 35.823
Fondo de comercio (provisional) P N 29.157 \ .
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b)  Adquisicion de Quantum Telecom, S.A.U.

El 22 de Mayo de 20{4, el Grupo a través de la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de
participacion en la sociedad Quantum Telecom, S.A.U. La sociedad adquirida esta domiciliada en Tres
Cantos (Madrid). La socicdad Quantum Telecom, S.A.U. tiene como actividad principal la prestacion
y reventa de servicios telefonicos. Quantum Telecom, S.A.U. es titular de 100% del capital social de
las sociedades Quantum Telecom ltd (UK) y Quantum Telecom ltd (HK), sociedades de nacionalidad

inglesa y china, respectivamente.

El coste de la transaccion ha sido pagado mediante la emision y puesta en circulacion de 88.183
nuevas acciones otrdinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 1.748

miles de euros (véase nota 16) y un pago en efectivo
Con anterioridad a la transaccion, e¢f Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicidn se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
47.485 miles de euros y 242 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

I.mpo it Ajustes al Valor
libros de la
empresa valor raznable

Miles de euros adquirida ramnable (provisional)
Investigacion y desarrollo 305 161 966
Patentes y Licencias 186 - 186
Otros Activos intangibles 1.696 - 1.696
Inmovilizado material 898 - 898
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

Existencias 8 - 8
Activos por impuesto diferido 27 - 27
Otros activos corrientes 12.294 - 12.294
Otros activos no corricntes 413 - 413
Activos 16.327 161 16.488
Otros Pasivos corricnies (15.298) - (15.298)
Otros Pasivos no corrientes (1.715) - (1.715)
Pasivos por impuesto diferido (78) - (78)
Pasivos (17.091) - (17.091)
Activos nctos identificables adquiridos (764) 161 (603)
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 2568
Fondo de comercio (provisional) 3.171
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¢)  Adquisicion de Xtra Telecom, S.L.U. (incluido Telechoice Espafia, S.L.U.) y Tecnologias
Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.

Durante el ejercicio 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente Masmavil Tbercom, S.A. ha
adquirido el 100% de participaciones en las sociedades Xtra Telecom, S.L.U. y Tecnologias Integrales
de Telecomunicaciones, S.L.U. Las sociedades adquiridas estan domiciliadas en Pozuelo (Madrid). La
sociedad Xtra Telecom S.L.U. tiene como actividad principal fa venta de trifico telefonico de voz y
datos, la comercializacion de tarjetas prepago de telefonia y recargas de las mismas. La actividad
principal de la sociedad Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U. consiste en la reventa
de servicios de telefonia sin disponer para ello de medios de trasmisién ni conmutacion propios. La
sociedad Xtra Telecom, S.L.U. es titular del 100% del capital social de Telechoice Espaiia, S.L.U.,
sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio en Barcelona.

El precio total de compra ha sido 16.735 miles de euros habiéndose realizado un pago en efectivo por
importe de 12.626 miles de euros, quedando pendiente de pago a fecha de cierre del ejercicio un
importe de 4.109 miles euros.

Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
61.523 miles de curos y 345 miles de euros, respectivamente.

ol e ———

El detalle del coste de la combinacidn de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Tmporte en

i 1 Vi
libros de la Ajustes a alor
empresa valor raznable
s razonable {provisional)
Miles de curos adquirida
Otros Activos intangibles 133 - 133 1
Inmovilizado matcrial 1.237 - 1.237
Activos por impuesto diferido 636 - 636
Otros activos corrientes 12.595 - 12.595 !
Otros activos no corricntes 290 - 290
Activos 14.891 - 14.891
Otros Pasivos corrientes (17.000) - (17.000)
Pasivos por impucsto diferido 64 - (64)
Pasivos (17.064) - (17.064) i
Activos netos identificables adquiridos (2.173) - {2.173) j
i
Coste de la combinacion neto det efectivo recibido 14,123 ]
Fondo de comercio (provisional) 16.296 -
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d)  Adquisicion de The Phone House Movil, S.L.U.

£l 28 de agosto de 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente MasMavil Telecom 3.0.. S.A.U.
ha adquirido el 100% de participaciones en la sociedad The Phone House Moavil. S.L.U. La sociedad
adquirida estd domiciliada en Pozuelo (Madrid). La sociedad tiene como actividad principal la
prestacion de servicios y la comercializacion de productos y servicios relacionados con el sector de las
telecomunicaciones, principalmente mediante la distribucion de tarjetas telefonicas de prepago.

El precio total de compra se va a pagar en efectivo, quedando pendiente de pago a fecha de cierre un
importe de 2.109 miles de euros.

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de encro de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido
a 2.903 miles de euros y 744 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

= parfeich Ajustes al Valor
libros de ta
valor razonuble
. SR razonable {provisional)

Miles de euros adquirida
Otros Activos intangibles 191 - 191
Otro inmovilizado intangible - 1.218 1.218
Inmovitizado material 1 - H
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Existencias 13 - 13
Otros activos corrientes 2.136 - 2.136
Activos 2.341 1.218 3.559
Otros Pasivos corricales (6.436) - (6.456)
Pasivos (6.456) - (6.456) j
Activos netos identificables adquiridos (4.115) 1.218 (2.897) /
Coste de [a combinacion neto del cfectivo recibido 177 /
Fondo de comercio (provisional) 3.074

¢ Adquisicion de Digital Valley Technologies, S.L.

El 25 de marzo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de
participaciones cn la sociedad Digital Valley Technologies, S.L. La sociedad adquirida esta
domiciliada en Madrid. La sociedad tiene como actividad principal la prestacion de servicios y la
comercializacion de productos y scrvicios relacionados con ¢l sector de las telecomunicaciones.

El precio total de compra se va a pagar en efectivo quedando pendiente de pago a fecha de cierre por

PR P O T e e B i

importe de 50 miics de euros. K_{ i,

Con anterioridad a la transaccion. el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.
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Si la adquisicion se hubiera producido al | de enero de 2014, ¢l importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido
a 145 miles de euros y 19 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

l.mportc . Ajustes al Valor
libros de la
ERpreE valor razmnable

Miles de curos adquirida razonable (provisionat)
Otros activos corrientes 25 - 25
Activos 25 - 25
Otros Pasivos corrientes (43) - (43)
Pasivos (43) - (43)
Activos netos identificables adquiridos (18) - (18)
Coste de fa combinacion neto del efectivo recibido 227
Fondo de comercio (provisional) 245

(6) Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Con fecha 26 de Septiembre de 2014, el Grupo ha procedido a la venta de 1.875.466 participaciones
sociales de la sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante
Comé&Media) ostentando a fecha de cierre del ejercicio el 49% de participacion (véase nota 24 c)).

El Grupo ha procedido a reclasificar la participacion a su valor razonable por importe de 400 miles de
euros como Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta en base a los acuerdos adoptados en 2014
con los antiguos accionistas de la sociedad para que recuperen el 100% de Com&Media Se prevé que
durante el 2015, los fundadores de Com&Media procedan a la adquisicion del resto del capital de la
misma.

(7) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible,
excepto el fondo de comercio de consolidacion, ha sido el siguiente:
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Miles de curoy

Patentes,

: . q Ouo
liceacias. Aplacioncs

Inveatizucida  Desarvolin E o inmovifizadn Anticipos Total
n};r}-,—n y inform aticas wntangiblc
similares
Coste al } de enero de 2013 4472 39 1735 I 7 §.685
Alay - 1163 156 . 25 1,343
Traspasos - 7 - [¢d] -
Coste il 31 de dwerrbre de 2013 3 5635 h i) 1.948 Jaz2 25 8.029
Amortzmedn acumnalzda al | ge erero de 2013 293 an (L457) (€2 1) . (4.8309)
AMOMLECINE 5 (2i7) n % . (337)
Amomzacn acumutada b 31 de dewmbre de 2011 - $3.213) {35} {1.526) 332) - (5.155)
Valor ncto contabie al 31 de diciembre de 2013 - 2421 4 422 - 25 2.872
Caste 3} = enero de 2014 B 5635 39 1948 382 25 3.029
Combeuaciones e nepoen 3 1831 200 350 8235 22 12084
Alas 289 1.760 i oL 25 - 3752
Baa de sociedades {136y - {1} - - (470)
Dderencas de comerson - - 39 - 39
Caoste al 31 de denbre de 2014 532 3770 244 5.17% T.612 47 23.5382
Amurieacdn acumulada at 1 de enero de 2014 - (3213 {353 (1 526y €382y - {5.156)
Amortzmcanes (29) 17 (34) 347 (1 770) - 197y
Bagz de socedades - - - 9 = - 9
Amortoacon acumulada al 31 de dembre de 2014 29 (3.730) (69 {2.364) (2.152) £ B.349)
Valor neta contable al 31 de diclembre de 2014 503 5.030 175 3.315 5,460 17 15.040

A 31 de diciembre de 2014, los principales movimtientos del inmovilizado intangible corresponden:

Combinaciones de negocio se corresponden con la adquisicion de sociedades (véase nota S
Combinaciones de negocio).

Baja de sociedades sc corresponde con la venta de la participacién de la sociedad Com&Media (véase
nota 6 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta).

(a) Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha realizado trabajos de investigacion y desarrollo relacionados
con proyectos diferentes por un importe de 1.831 miles de euros (1.163 miles de euros en 2013).
Durante el ejercicio de 2014 y 2013, la Sociedad ha continuado con proyectos de desarrollo iniciados
en periodos anteriores promoviendo asi mismo otros nuevos.

Durante el 2014, el Grupo, ha finalizado todos los proyectos correspondientes a Avanza 2012
cumpliendo con el presupuesto inicial aprobado por el Ministerio y ha iniciado otros 4 proyectos.

Los nuevos proyectos van dirigidos a deteccion de datos ilegitimos en servidores legitimos, sistema de
monitorizacion cn tiempo real del comportamiento de los usuarios de una Operadora Mévil Virtual
(OMYV), Sistema automatizado que permita la conexidn, sin necesidad de intervencion del usuario, ni
introduccién de contrasefia, de smartphones a redes WiFi disponibles, desarrollo de una PaaS que
permita a desarrolladores de I'T, MSPs u operadores desarrollar soluciones basadas en modelos DaaS.

En 2013, se finalizd el proyecto para facilitar la interactuacidn entre particulares y Administraciones
Pablicas e inicio otros cinco proyectos. Los nuevos proyectos iban dirigidos a superar las barreras
lingliisticas inherentes a sus procesos de internacionalizacion, at disefio de una plataforma capaz de
manticner conectado el usuario final a Internet en todo momento, al desarrolio de una herramienta quc
permita configiirar automaticamente los routers, al almacenamiento y gestién en la nube de los tickets
de transacciones en comercios fisicos y a perfilar una plataforma que controle la actividad figjea v

habitos de los usuarios.

e e et
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(b) Aplicaciones informdticas

Las altas de aplicaciones informdticas de 2014 y 2013, se corresponden principalmente con las
inversiones en infraestructuras necesarias para poder comenzar con la actividad de operador mévil
virtual.

{¢) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible por importe de 5.338 miles de euros corresponde a la valoracion que se
ha realizado sobre la cartera de clientes recibidos en las combinaciones de negocio (véase nota 5).
Dicha valoracion se ha realizado mediante estimaciones de los flujos que generan dichos clientes y
teniendo en cuenta las permanencias que tienen segln andlisis de mercado.

El criteric de amortizacion no es lineal sino que se amortizan proporcionalmente a los ingresos
previstos por afio sobre el total de ingresos proyectados. La fecha de adquisicion marca el inicio de la
amortizacion de la cartera. La amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2014 es de 1.241 miles de
euros.

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estdn totalmente amortizados y que todavia estan en uso
al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros 2014 2013
Desarrollo 2976 2.655
Patentes, licencias, marcas y similares 17 32
Aplicaciones informdticas 2.143 1.530
Otro inmovilizado intangible 776 382
6.013 4.599

| [/
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(8) Fondo de Comercio de Sociedades Consolidadas

La composicién y el movimiento habido en el fondo de comercio, ha sido el siguiente:

Miles de curos

2014 2013
Coste al | de enero 1.176 1.176
Ibercom Telecom, S.A. - 1.120
Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. - 53
Combinaciones de negocio: 51.944 -
MasMowl Telecom 3.0, S.A UL 29.157 -
Xtra Telecom, S.L.U. y Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones. 16.296 -
The Phone House Movil, S.L.U. 3.074 -
Quantum Telecom, S.AU. 3.172 -
Digital Vailey, S.L. 245 -
Bajas de sociedades (55) -
Com&Media Proycctos y Servicios, S.L. (35) -
Coste al 31 de diciembre 53.064 1.176
Valor neto contable al 31 de diciembre 53.064 1.176

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. Et Grupo generalinente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 10 afios de los
presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion del Grupo sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del
10 afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para determinar
el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen la tasa de crecimiento a
perpetuidad del 2% v tasa de descucnto de 1 1,6%.

Durante el gjercicio 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de valor del fondo de
comercio.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad para las hipétesis claves del valor del fondo de
comercio asignado a cada una de las sociedades, y deberian producirse variaciones significativas en
las mismas para que surgieran pérdidas del fondo de comercio.

537 (Continta)
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(9) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se
muestran a continuacion.

Miles de euros

5 Otras
Instalaciones | laci o
Terrenas Construcciones ténicas y imi ciones, . (m Tomt
A utillnje y inmovilizado
maguinas o
mobiliario
Coste al | de crero de 2013 234 5334 6408 2769 2368 12.363
Altas - T 98 1 149 963
Coste al 31 de diciembre de 2013 23¢ 1248 6506 2770 23517 13.326
Amorntizacion acumulada al | de encro de 2043 - (273) (6.074) (2.512) (1.7%0) (10.648)
Traspasos - 137 37 2 2y -
Amortiziciones - _(438) (176} (13 (202) (L0
Amortizcion acumulada al 31 de diciembre de 2013 - (184) (6 387) (2522) {1.994) (11.088)
Deterioro de valor af 1 de enero de 2013 - . a4 - . (34)
Deterioro de vafor al 31 de diciembre de 2013 . - (34) . - [&39)
Valor nefo contable 2! 31 de diciembee de 2013 284 1.064 85 248 523 2.204
Coste al I de encro de 2014 284 1.248 6.506 2770 2517 13326 !
Combinaciones de negocio . - 2124 30 RE} 2.189 ¢
Altas - - 767 62 46 975 I{
Bajas de sociedades . (665) (12) (116) (348) (1.131) li
Diferencias de conversidn - - 4 - - 4 f
Coste af 31 de diciembre de 2014 284 583 9.389 2746 2.350 15383 )
Amortizacion acunulada al 1 de enero de 2014 . (184) (6.387) (2.522) (1.994) (11.088)
Amortizaciones - (19) (338) (50) (301) (708) J
Bajas de sociedades - 18 10 t41 213 382 !
Diferencias de comversion - 1 - - 1
Amortizacidn acutaulada al 31 de diciembre de 2014 - (18%) (6.714) {2.431) (2.032) (11.413) '1
Deterioro de valor al 1 de encro de 2014 - - (34) - - (34) i
Deterioro de valor al 31 de diciembre de 2014 - - (34) - - 34 |
Valor nete table al 31 de diciembre de 2014 284 398 2,641 3|5 268 3.906 ?

A 31 de diciembre de 2014, los principales movimientos del inmovilizado material corresponden:

Combinaciones de negocio se corresponden con la adquisicion de sociedades (ver nota 5
Combinaciones de negocio). i
Baja de sociedades se corresponde con la venta de la participacidn de la sociedad Com&Media (véase
nota 6 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta).

Durante 2013 las altas se debian principalmente, al arrendamiento financiero suscrito en el ejercicio e
2013 con respecto al edificio en que se encuentran las oficinas de Com&Media Proyectos y Servicios,
S.L. (véase nota 10).

(a) Inmovilizado material situado en el extranjerg

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo manticne inmovilizado material situado en el extranjero, Ve

correspondiente a equipos informdticos, cuyo coste es de 112 miles de euros y una amortizacién / 2
acumulada de 20 miles de euros. { J
\
Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo no mantenia inmovilizado material situado en el extranjero. h
i
cham "

= \
(Gontinva) L /

(‘.._..
. e




33
MASMOVIL IRERCOM. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia
estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Milcs de euros

2014 2013
Instalaciones téncicas y maguinaria 6.849 5.875
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 2.600 2,599
Otro inmovilizado 1.819 1.713
11.268 10.187

(c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
clementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

(d) Inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 parte de los Terrenos y Construcciones en los que el Grupo realiza
su actividad estdn hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (véase
nota 20 b)).

(10) Arrendamientos Financieros - Arrendatario

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen de arrendamiento financiero:

Miles de euros

Equipas
Aplicaciones procesos de Instalacionces
2014 infornaticas informacion Mobillarie técnicas Total
Valor actual de los pagos minimos 383 285 44 37t 1.084
Amortizacion acumulada (155) (73) (34) {30} (292)
Valor neto contable al 31 de diciembre 228 212 10 450 900
Miles de euros
Elementos de
2013 Construcciones transporte Total
Valor actual de los pagos minimos 714 62 776
Amortizacion acumulada (18) (53) (70
Valor neto contable al 31 de diciembre 696 9 7035

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es

como sigue:
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Miles de curos

2014 2013
Pagos minimos futuros 421 138
Opcidn de compra ! 635
Gastos financieros no devengados (61) (77)
Valor actual 361 696

Durante el ejercicio 2013 el Greupo procedié a formalizar un contrato de arrendamiento financiero
sobre las oficinas en las que desempefia su actividad. Hasta la fecha, el Grupo arrendaba cn régimen
de arrendamiento operativo dichas oficinas.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles dc curos

2014 2013
Pagos minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasla un ado 134 124 62 35
Entre uno y cinco afios 288 237 710 661
422 361 773 696
Menos parte corriente (134) (124) (62) (35)
Total no corriente 288 237 710 661

Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los derechos al activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

(11) Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros los locales en los que realiza su actividad en régimen de
arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de curos
20104 2013

Pagos minimos por arrendamiento 631} 155
631 155

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes? ™

Miles de euros | _
2014 2013 Wy

Hasta un afio 481 135
Entre uno y cinco anos 634 -

L114 135 s~ £ -/
- 1 :

e e A Sk
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(12) Politica y Gestion de Riesgos

{a)  Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestién del riesgo esta controlada por la Direccion Financiera del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La Dircecidn Financiera identifica, evalta y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del Grupo. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversidn del excedente
de liquidez.

i Riesgo de tipo de cambio

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en la libra esterlina y el dolar de Hong-Kong se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

El detalle de los aclivos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en las notas 14 d).

Al 31 de diciembre de 2014, st el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con respecto al
libra esterlina, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de impuestos no se
veria significativamente modificado.

(ii) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tienc politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlien a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis historico de las
insolvencias a nivel agregado, implica un elevado grado de estimacidn. En relacidn a la correccion
valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccion en el

volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe tolal de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se mucstra en la nota 14 c¢)..
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(iii) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efeclivo y valores negaciables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caricter dinamico de los negocios subyacentes, la Direccion Financiera del Grupo
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de

crédito contratadas.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 14y 19.
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(13) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos tinancieros por categorias

La clasificacidon de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable es como sigue:

Mliles de curas

Activos a valor razoncble con cumbios enla
cavmia de pérdidas v ganancias
[nstrwnentos de patrimonio
Cotrzdos
No cotizados

HActivor idos para ney
Instruntentos de patrimonio mo catizwios

Inversiones mantensdos hasta el vencinmento
Valores representativos de deuda

Préstamos y porudas a cobrar
Créditos
Depdsitos y fianzas

Deudoras comerciales y otras cucntas a cobrac
Clientes por sentas y prestacion de sersicios
Onras cuentas a cobrar

Totd activos (inancicras

Méles de curos
Activos mantemdos para negoclar
Instrumentos de patrimonio no cotizados
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable

Depositos y flanms
Otros activos financicros

Deudores comerciales y otras cuentus a cobrar
Cligntes por ventas y prestacion de servicios

Total activos financieros

2004
No enrriente Corriente
Acoste A coste
amortizido o amorti zado
cosle O costc
Valor Avator Vator A valor
contiable ramanblc Total coatable ramnable Total
401 401 . - s
- 17 17 - 13 5
901 = 901 -
308 308 - - L
5 s 2205 2205
587 - 587 492 - 492
- 5 . 26 062 - 26 062
Z - - 251 - 25t
1801 318 2:319 29010 15 29035
2013
No corriente Corricnte
A coste A coste
amortizado o umaortizado
Vator Avalor Valor A valor
contable ramnable Total coutable razonable Total
. 14 i - - -
& 3 - [ - 1
65 - 65 5 - 5
- = - 60 - 60
- - - 1.555 - 1.555
65 4 79 1.620 - 1.620

Para los activos financieros registrados a coste o coste amortizado el valor contable no difiere

significativamente del valor razonable.

\\+ ""Z‘;—'—""—-—-._
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(b) Pérdidas v ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Miltes de Euros

2014
Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Ingresos ﬁn.ancxcros aplicando ¢! método de 447 447
coste amortizado
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio 447 447

Miles de Euros
2013

Préstamos y

partidas a Total
cobrar
Ingresos financieros aplicando el método de .
. 435 45
coste amortizado
Variacidn en valor razonable - -
Ganarncias / (Pérdidas) nctas de patrimonio 45 45

(14) Inversiones Financieras v Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

2014 2013

No Cerriente Corriente No Corriente  Carriente

Miles de euros

Vinculadas
Instrumentos de potrintonio 901 - -
Créditos - 351 -
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 418 15 14
Depdsitos y fianzas 587 492 65
Valores representativos de deuda 308 - -
Otros ’ - 1.B54 0
Créditos 5 - -

= 2.219 2712 79

——
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(i) [nstrumentos de patrimonio

El detalle de los instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2014 en el tramo no corriente es
como siguc:

Saldo al | de¢  Combinaciones Adauisicions Saldo al 31 de

Mites de curos enero de negocio quist s dicicmbre
Instrumentos patrimonio 14 404 901 1.319
i4 404 901 1.319

Las adquisiciones del ejercicio corresponden a:

Con fecha 24 de julio de 2014, la Sociedad dependiente Mas Movil Telecom 3.0., S.A. adquirié el
21,43% de la sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de 900
miles de euros.

Con fecha de 3 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante adquirié el 49% de la sociedad
MasMovil itbercom Desarrollo de Soluciones de Comunicacién, S.L. (denominacion actual a
UppTalk), por importe de | miles de curos.

Combinaciones de negocio, recoge las aportaciones a fondos de inversion por parte de una sociedad
dependiente, Quantum Telecom, S.A.U.
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{iiy Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2014. dentro de este epigrafe se encuentran los bonos adquiridos por la
sociedad MasMovil Telecom 3.0. S.A. en el ejercicio 2012, cuyo coste ha sido de 308 miles de curos,
con vencimiento 30 de julio de 2019 y con un tipo de interés del 4,60%. El Grupo ha clasificado los
bonos dentro de la cartera de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, porque estos, han sido
adquiridos en el Marco del Programa Avanza del Ministerio de Industria, Energia y Turismo del
Gobierno de Espafa (en adelante el “Ministerio™), aprobado en virtud de la Resolucion de § de junio
de 2012, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion, por
la que se efectia la convocatoria 1/2012 para la concesion de ayudas para la realizacidn de proyectos
en el marco de la Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién, dentro del
Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica en el subprograma de
Competitividad de 1+D (Programa Avanza 2012), se solicitaba a las sociedades que optaban a la ayuda
a la constitucion de una garantia equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del préstamo
concedido, para optar a la concesion definitiva de la Ayuda.

(iii)  Depositos y fianzas

El detalle de los Depdsitos y fianzas del Grupo a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

Largo Tipo de
Entidad financiera Nominal  Vencimiento plazo Corto plazo _ interés
CatalunyaBanc 56  22/12/2015 56 0,10%
CatalunyaBanc 66 221212015 66 0.10%
CatalunyaBanc 69 22/1222015 69 0,10%
Bankia 27 17/1212013 27 0,25%
Banco Santander 100 24/05/2016 ] 0,74%
Banco Popular 20 15/9812015 20 0.60%
Otros 211 135 76
Depdsitos total 550 374 76
Fianzas 213 416
587 492

(iv)  Otros

El epigrafe “Otros” a 31 de diciembre de 2014 recoge el saldo pendiente de cobro por parte de la
sociedad dependiente MasMovil Telecom 3.0, S.A. por la venta a Symantec de la totalidad del I+D en
2013, cuya adquisicion se realizé mediante dos pagos, uno al contado y otro diferido con vencimiento
1 de enero de 2015. El Grupo tiene registrado un pasivo por dicho importe, deuda a pagar a los
antiguos accionistas.

v) Créditos o

/
El detalle de las caracteristicas principales de los créditos en el tramo corriente a 31 de diciembre fe
2014 es como sigue:

1
\
-
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Miles de euros

2014
Vular Vafot
contable contable
hwporte
Prestatario Moneda Tipo numinyd Dispucsto No Corriente Corriente
Comé&Media EUR 4.50% 140 140
UppTlalk EUR - 211 s 211
Total 351 - 351
(b) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
2014 2013
No Corriente Corrieate No Corriente Corricnte

Miles de euros

No vinculadas

Clientes - 26997 - 2.142
Otros deudores - 250 - -
Personal - t - -
Administraciones Publicas (nota21) - 3.036 - 9
Correcciones valorativas por deterioro - {(935) - (587)
- 29.349 - 1.564

(c) Deterioro det valor

El anilisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado o coste es como

sigue:

Miles de euros 2014 2013

Corriente

Saldo al | de enero (587) (552)

Dotaciones (552) (28)

Rewersiones 82 59

Eliminaciones contra saldo contable - (67)

Traspasos 123 5

Saldo al 31 de diciembre (935) (587) -
e

(d) linportes denominados en moneda extranjera

Los importes denominados en moneda extranjera mds signilicativos se presentan en la nota 14 a).

T —




172

MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTLES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

(15) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

En miles de euros 2014 2013

Corriente

Comerciales 38

Materias primas y otros aprovisionamientos 10 694

Anticipo a proveedores 38 -
166 694

(16)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de
cambios en ¢l patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social d¢ MASMOVIL IBERCOM, S.A. (antigua WORLD
WIDE WEB IBERCOM, S.A.) esta representado por 10.514.350 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una (4.987.815 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una a 31 de diciembre de
2013), totalmente desembolsados. Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y
economicos.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 30
de mayo de 2014, ha ampliado su capital social en 405 miles de euros mediante la emision de
4.049.464 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal mediante una aportacion no dineraria de
26.299 acciones nominativas de Mas Movil Telecom 3.0, S.A. (véase nota 5).

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de mayo de 2014, ha ampliado
su capital social en 9 miles de euros mediante la emision de 88.183 nuevas acciones de 0,10 euros de
valor nominal mediante una aportacién no dineraria de 107.400 acciones que integran el capital social
de Quantum Telecom, S.A. (véase nota 5).

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 11
de julio de 2014, ha ampliado su capital social mediante aportaciones dinerarias, por importe de 139
miles de euros mediante la emision y puesta en circulacion de un méximo de 1.388.888 nuevas
acciones de 0,10 curos de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie gue las
actualmente en circulacion, con exclusion del derecho de preferencia.

Los costes de emisién imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado
un importe de 2.238 miles de euros.

(-

=
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Con fecha 16 de febrero de 2012, La Junta General acordd realizar una oferta de suscripcion de
acciones mediante la creacion de acciones de clase B que tlevan aparejado el derecho a obtener un
dividendo preferente. El privilegio de las citadas acciones consistia en tener derecho a percibir
linicamente para los ejercicios 2012, 2013 y 2014, un dividendo preferente del 6% sobre el valor de las
acciones en el momento de su suscripcion. Dicho dividendo preferente se repartia con cargo a los
beneficios de los citados ejercicios. En el caso de que los resultados de alguno de todos los ejercicios
fueran insuficientes para satisfacer ¢} dividendo preferente, el reparto de dichos dividendos preferentes
se realizaria con cargo a las reservas voluntarias. A partir del ejercicio 2015 las acciones objeto de la
oferta de suscripcion dejarian de tener la condicion de acciones con derecho a dividendo preferente,
por lo que no les corresponderia percibir dividendo preferente alguno a partir del citado ejercicio.

Con fecha 25 de octubre de 2013 se acucrda en Junta General Extraordinaria adelantar totalmente cl
reparto de dividendo extraordinario previsto para los ejercicios 2013 y 2014 de las acciones de clase B
que asciende a 300 miles dec curos y que se realiza con cargo a reservas. Tras el reparto de dicho
dividendo, y con fecha 3! de octubre de 2013, la Junta General ha aprobado unificar tanto los
derechos politicos como econdmicos de las acciones clase A y clase B.

Con fecha 5 de noviembre de 2013 se acuerda por el Consejo de Administracidn el aumento de capital
social mediante aportaciones dinerarias conforme a lo previsto en el articulo 297.1 b) de la Ley de
Sociedades de Capital con derecho de suscripcion preferente. El importe de 1a emision asciende a
950.060 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, a un tipo de emisién de 4,50 euros,
es decir, con una prima de emision de 4,40 euros por accion. Las nuevas acciones pertenecen a la
misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion (unificadas). Los costes de emision
imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado un importe de 370
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad Norsis Creaciones, S.L.U. participaba en el capital
social de Masmovil Ibercom, S.A. en un 21,67%.

(b) Prima de emisidn

La prima de emision a 31 de diciembre de 2014 de 66.470 miles de euros (6.720 miles de euros a 31
de diciembre de 2013), surge de las ampliaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2014,
2013, 2012 y 2010.

Las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2014, han generado una prima de emisién
de 33.141 miles de euros (4.049.464 acciones a 8,1839998 euros por accion), de 1.748 miles de euros
(88,183 acciones a 19,822479 euros por accién) y de 24.861 miles de euros (1.388.888 acciones a
17,90 euros por accion).

En la ampliacidn de capital realizada durante el ejercicio 2013, se generd una prima de emision de
4.180 miles de euros (950.060 acciones a 4,4 euros por accion).

La prima de emision a fechas 31 de dicicmbre de 2014 y 2013 no es disponible dado que existen
gastos de desarrollo pendientes de amortizar (véase nota 7).

(c) Reservas

La composicion y los movimicntos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y |\

resultados se muestran en el Anexo 11 [\

i

/
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(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital.
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
¢ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion excepto por la parte de gastos de desarrollo
pendientes de amortizar (véase nota 7).

(iii)  Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, debera dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance, destinandose a tal efecto una cifra det
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

(d) Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM S.A. (anteriormente
denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar ia
adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio que no podra
ser superior ni inferior en mds un 30% a la cotizacion media del mes anterior; la autorizacidn se
concedio para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Asi mismo, el Conscjo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizé la adquisicion de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General
de Accionistas. En este acuerdo se establecio expresamente que, entre otras, la finalidad de la
adquisicion de las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones
de adquisicion de empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de
acciones propias que se inici6 el 6 de noviembre de 2014,

De esta manera, durante el ¢jercicio 2014 ta Sociedad ha realizado dos tipos de operaciones con
acciones propias:

Durante todo el ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones propias destinadas a dar
liquidez al valor en el mercado tal y como exige la normativa del MAB.

A partir del 6 de noviembre de 2014 las operaciones de compra de acciones propias en virtud del
programa de compra de autocartera acordado por el Consejo de Administracion del 3 de noviembre de

2014 mencionado anteriormente. P

/
Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor v{
adquisicion de 4.134 miles de euros generando un incremento de reservas de 615 miles de euros por
la diferencia con respecto al precio de cotizacién en el momento de la venta. -\

I
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(¥ )

A cierre del 2014 la Sociedad dispone de 98.010 acciones propias, de las cuales 45.144 acciones
corresponden a la operativa tipo a) y 52.866 acciones a la operativa tipo b). El valor de adquisicion
conjunto de todas ellas asciende a 1.326 miles de euros.

{17) Subvenciones. Donaciones v [.egados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable es
como sigue:

Miles de curos 2014 2013
Saldo al 1 de encro 188 232
Subwenciones concedidas en ef ejercicio 290 20
Efecto impositivo de las subvenciones concedidas en ¢l ejercicio (74 (5
‘Traspasos a subvenciones no reintegrables (7N -
Traspasos a ia cuenta de pérdidas v ganancias consolidada (71) oan
Efecto impositivo del traspaso 35 19
362 188

(a) Subvenciones
El detalle de las subvenciones de sociedades consolidadas es como sigue:

(i) Subvenciones de capital

L

2014 2013 Finalidad Fechade
Miles de euros coacesidn
Gaobictno Yasco 1 ! 1+D 2006
Gobiemo Vasco t 1 +D 2006
Gobierno Vasco - 4 1+D 2009
Gobiemo Vasco 81 108 +D 2010/201 /2012
Gobierno Vasco - 12 {:D 201122012
Gobiemo Vasco 37 25 1+D 2011720182
Gobiemo Vasco (1 T.) 2 2 1D 201112012
Ente Vasco de Enerpia 2 4 [nstalaciones 1012
Subvencion Avanza Leukos ki3 - 1+ 2014
Gobierno Vasca 14 - 1D 2014
Gobicmo Vasco 16 . +D 2014
Ministetio de Industria, Turtsaro y Cometews 26 - np 2014
Muisterio de Industria, Tursime y Cometcio 88 B 1+D 2014
Miisteoo de Industria, Turismo y Conercio 67 E [«D 2014
340 158
(ii) Subvenciones de tipo de interés
2004 2013 Finatidsd Fecha de
Miles de eures concesidn i
CoTl s B I-D 2005 ) s
CDTI ? 1" 1D :m’mv:-‘Ir \_/_)
Gaozatu - 15 i3 I«1> ‘.'Ulﬂ’
22 3 \
/f \ ’.’,"/
' (Continna)
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(18) Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

2014 2013
No . No -
Miles de euros Corriente Ly Corriente e
Provisiones para impucstos 130 - - -
Provisiones para otras responsabilidades - 1.374 - -
130 1.374 - -
El movimiento de provisiones es como sigue:
2014 2014
No . No -
Miles de curos corricnte Sl corriente Sorfsute
Provisiones para impuestos 130 = = 3
Provisiones por otras responsabilidades - 1.374 = -
Total 130 1.374 - -

Provisiones para otras responsabilidades recoge principalmente la provision constituida para cubrir
pasivos que pudieran derivarse por una serie de litigios abiertos a la fecha.

(19) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacidn de los pasivos financieros por calegorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable es la siguiente:

2014
No corriente Corriente
A coste amortimdo o coste A caste amortizado o coste
Miles de euros . .
Valor Vator fiotal Valor Valor flotal
contnble ramnabie contable ramnable
Deudas con caracteristicas especiates tipo fijo 5321 B 3320 1539 - 1.539
Dewdas con entidades de erédito
Tipo fijo 983 - 988 2373
Tipo variable 1.483 . 1.483 1.667
Acreedores por arrendwmento financiery 288 . 288 134
Otros pasivos financieros 6910 6.910 2528
Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar
Proweedores = - . 16 507
Acreedores 921 . 91 13274
Otras cuentas i-pagar 986

Total pasivos financicros 15081 . 15.081 39.008
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2013
No corriente Corriente
A coste amortizdo o coste A coste amortimdo o coste
Miles dc curos s —
Valor Valor ota Valor Valar nea
contable ramnable contahle razonable
Déburos y parntdas a pagar )
Acrecdores por arrendamiento financicro 661 - 661 35 - 33
Deudas con entidades de crédio
Tipo variahle 1712 L7812 1302 . 1.302
Otros pasivos financieros 1.089 1089 270 - 270
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - - - - -
Prowedorss 382 - 382
Otras cuents 3 pagar 976 - 976
Totat pasivos financieros 3.162 - 3,162 2.965 - 2,965

Para los pasivos financieros registrados a coste o coste amortizado el valor contable no difiere
significativamente del valor razonable.

Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

El saldo corresponde con los pagos aplazados por combinaciones de negocio (véase nota 5).

(b) Pérdidas v ganancias netas por categorias de pasivos financieros

E! importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

2014
Pasivos Débitos y
mantenidos partidas 1 Total
Miles de euros para negociar pagar
Oastos financieros aplicando el métado de coste amortizado - (718) (718)
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio - (718) (718)
2013
Pasivos Débitos y
mantenidos partidas a Total
Miles de euros para negociar pagar
Gastos financicros préstamos subvencinales - (23) 23)
| Gastos financieros con entidades de crédito - (196) 196)
E Variacion en el valor razonable en resultada linanciero I4 - 14
I Pérdidas netas de pérdides y ganancias 14 (219) (205)
\
c??"—/:—
(Continda)
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(¢} Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicidn Adicional
Tercera. “Deber de Informacién™ de la Lev 15/2010. de 5 de iulio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores durante el ejercicio 2014 se
presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierrc

del balance
Euros
2014 2013
importe % Importe Yo
Dentro del plazo maximo legal 54.270.100 84.36% 7.190.731 34%
Resto 10.055.574 15.63% 1.332.353 16%
Total de pagos del ejercicio 64.325.675 100% 8.523.084 100%
PMPE (dias de pago) 34 34 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
- el plazo miximo legal 0 105.922
(20) Deudas Financieras v Acreedores Comerciales
(a) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:
2014 2013
R No Corriente Corrientc No Ceorriente Corriente
Miles de euros
Vinculadas
Otras deudas con partes vinculadas - 377 - -
No vinculadas
Dcudas con entidades de crédito 2.471 4012 1.712 1.296
Intereses - 28 - 6
Acreedores por arrendamiento financicro 288 134 661 35
Proveedores de imnovilizado - E 2 37
Préstamos concedidos 6.488 586 750 24
Aplazamicnto de deuda con Administracioncs Pablicas - 5 87 66
Préstamo tipo cero 422 157 250 143
Otras deudas - 1.403 - = 5 .
z 9.669 6.702 3.462 1607 [ \__/
l\
.:_\‘ e ": N - p
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Los términos y condiciones de las principales deudas son los siguientes:

1014

Miles de euros Valor contable

Endicar 53 Tipo de

estipo fija interés Aiio de
Entidad de crédiso Moneda © variable efectivo _vencimiento  Valor nominal _ Corriente No¢orrieate

Banco Bilbzo Vircaya Argemtaria S A EUR Vatisble 3,85% 2018 300 60 185
Bankia S.A EUR Vaniable 2,01% 2015 300 47 1
Kutsabonk. S A EUR Vanable 1,20% 2017 268 % 19
Kutxabank, S A EUR Vasiable 3.19% 2017 63 1§ 13
Ketxabank, S A EUR Varable 3,75% 2017 210 53 79
Banco Popular Espafiol, 5 A EUR Vasiable 1,50% 2021 100 38 243
Banco Popular Espafiol, § A EUR Fiyo 5,50% 2017 300 76 107
Cryas Rurales Unidzs, Saciedad Cooperativa de Crédito EUR Variable 1,00% 202t 167 15 20
Cogas Rurales Umdas, Sociedad Covperativa de Crédito EUR Varisble 100% 2017 250 80 108
Banco de Sabade(l, S A EUR Variable 3.00% 2021 323 30 199
Banco Santander, S A EUR Fyo 507% 2015 130 i6 .
Banco Santander, S A EUR Vaniable 3,68% 2015 15 9
Banco de Sabadell, S A EUR Vetiahle 5.02% 2017 100 1 50
Banco Santades, SA LUR Vartable 1.68% 2015 73 3 -
Banco Sawander, S A EUR Vanasble 5.53% 2016 50 16 3
Banco Popular Espaiol, S A EUR Vanable 5.21% 2017 150 kL 41
Banco Popular Espuiol, SA EUR Fijo 19%% 2017 200 63 137
Bankia 8. EUR Votisbie 221% 2017 500 i64 309
Banco Bilbao Vizeoya Asgentia S A EUR Fuyo 1.75% 2016 3174 96 32
Banco Popular Espafiol, S.A EUR Fuyo 5.88% 2016 200 &7 71
Banco Santander, S A EUR Fyo 1.30% 2017 500 167 194
Bankinter, S A EUR Eijo 4.76% 2017 400 133 1718
foercaja Banco, S.A EUR Fijn 3,10% 2015 100 100 -
Banco Smtander, SA EUR Fija 3,00% 2015 52 52 -
Banco Suntoruder, S A EUR Fijo 3.00% 2015 105 105 -
Banco Santander, S A EUR Fijo 3,00% 2015 120 120 -
Banco Popular Espaitol, SA EUR Fijo 3,00% 2015 223 228 -
Banco Popular Espaiol, SA EUR Fijo 3.00% 2003 136 136 -
Banco Popular Espaiiol, SA EUR Fija 3,00% 2015 259 259 -
Banco Populac Espattol, SA EUR fijo 5.56% 2017 15 49 66
Banco Popular Espafiol, SA EUR Vasiable 3,00% 2015 3 3 -
Cajas Rurales Unidas, Socwedad Cooperntiva de Crédite EUR Fijo 3,5% 2018 57 14 42
Dewtsche Bank, § A EUR Fyo 1,01% 2017 294 132 161
Dewsche Bank, S A EUR Fijo 421% 2015 30 30 -
Bankinter, S.A. EUR Fijo 1,08% 2015 225 228 -
Ibercaja Banco, S A EUR Fijo 3.08% 2015 300 300 E
Otros (*) 995 5
Intereses 28 -

4.040 2.471
{*) corresponden a pohizas de cridito cuya limite nciued ¢s de 1 493 miles de euros

X
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013
Miles de euros
Ada de

Deudas v préstamos Mangids Tipa nominal  vencimicnto  Valer nominal Corriente No corriente
Prestanos y créditns con eatdales financierss
Prestamo | Ewos Euribor +difer Exk] 29 219
Prestano 2 Ewos Eunibor +d:fer 200 35 281
Préstamo 3 Euros Eunbor+ difer 31/0341017 268 28 83
Prestamo 4 Euras Eunbor tdifes 314122015 300 16 47
Prestamo 6 Ewos Eucrbor+hfer 30/06:2021 367 33 255
Préstamo 7 Ewos Eunbartdder  05/07/2017 63 19 29
Prestano 3 Ewos Euribor tdifer 03/0512015 130 13 is
Préstano § Ewos Euribor +difer 1210372014 42 2t -
Préstamo 10 Euros Eunbos +difer 250542013 35 18 3
Préstemo 1T Euros Eunbor +difer 300672017 210 52 13
Préstamo 12 Euras Euribor+difer 10/08/2014 159 150 .
Préstamo t3 Euros Euribart difer 30/04/2017 300 n 139
Préstamo 14 Furos Eunibror Hdifer 08/0772018 300 60 225
Préstamo 15 Euros Euribor tdifer 10/03/2014 70 70
Préstamo 16 Guros Eurtbor +difer 3071172003 60 60 .
Préstamo 17 Euwros Eunbor+difer 05/01:2018 150 9 131
Prestamo {8 Euros Eunibor i difer 23/06/2014 30 5 -
Préstamo |19 Exros Euribortdifer arQ22017 150 30 73
Préstamo 20 Euros Eunbar Hifer 10/04/2015 74 25 3
Préstamo 21 Earos Eunibor+difer 10/0672016 50 16 n
Pristame 22 Euros Eunibor+difer 07/0972014 150 150
Préstama 23 Ewros Euribor +difer 3070972014 150 150
Creos - 182
Créduos e inlereses ’
Total 1302 1.713

Miles de Euros
Valor contable _
Concepto Monuda Tipo (*) :1:::.::1: Valor noiuinal Nc corriente Corriente
Esttpresa Nacional de Innovacion, S.A EUR Eurtbor - 3.25% 2016 224 194 30
Empeesa Nacional de Innovacion, S A EUR Euribor + 3,25%% 2016 225 19s 30
Empresa Nacional de Innovacion, S A EUR Euribor + 1.75% 2018 485 453 30
Ministerio de Industria, Turismo y Comereio EUR 0% 2025 29 23 4
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio EUR 0% 2025 s 45 6
Ministerio de Industria, Turisimo y Comercio EUR 0% 2025 4t 36 5
Ministerio de Indusiria, Turismo y Comercia EUR %% 2025 66 38 8
™M erio de Industriz, Turisino ¥ Comercio EUR 0% 2022 304 278 26
Ministerio de Industria, Turismo y Comercic EUR 0% 2018 238 182 56
Ministerio de Industria, Turismo y Comncrcia EUR 3,95% 2020 197 197 -
Ministerio de Industria, Turismo y Comercia EUR 3.95% 2020 161 161 -
Ministerio de Industria, Turismo y Comercia EUR 3,95% 2020 190 190 -
Ministerio de Industria, Energia vy Turismo EUR 0.53% 2018 335 335 -
Ministerio de Industria, Encrgia y Turismo EUR 0.51% 2019 330 330 -
Ministerto de Indussria, Turismo y Comercio EUR 0% 2022 202 160 41
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio EUR 0% 2022 325 275 50
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio EUR 0% 2025 330 330 -
Ministerio de Industria, Encrgia y Turismo EUR 398% 2018 484 2932 192
Ministerio de industria, Turismo y Comercio EUR 3,95% 2020 380 364 (5
Mimsterio de Industsia, Turismo y Comercio EUR 3.95% 2020 196 1835 12
Mirtisterio de Industria, Turismo y Comercio EUR 395% 2020 281 273 8
Ministerio de Indusicia, Turisnio y Comercio EUR 051% 08 30s 105 -
Ministerio de Industria, Turtsmo y Comercio EUR 0.51% 2019 370 370 -
AVANZA-LEUKOS EUR 0,51% 209 220 178 -
ANTISA EUR 6,47% 2047 36 16 12
Empresa Nacional de Innosscion, 5 A (Enisa) EUR 0,76% 2016 750 750 .
Cenlro para Desarrallo Teclnoldgico Industriat (COTH  EUR 0,00% 2020 1.036 156 101
Ministerio de [ndusteia, Energia y Turismo EUR $.00% 2020 551 $51 -
Fiarwas 10 54
Otros 14 63 /"'_-"‘
Soldo a1 31 de diclembre de 2014 6,910 Ta3 7
Empresis Nacional de lnnovacion. S A (Enisa) EUR (Euriort0.25) = 31/12/2016 750 B |
Gauzatu EUR - 20/06/2016 : 24 l\,\_‘;
com 33 73
con 123 65
Gauzatu 2013 94 4]
Proveedores de inmovilizado 2 37 i
1.002 204 '

Saldo ut 31 de dickembre de 2013 P

e

(Continiia) \("- / A
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(b) Otrainformacién sobre las deudas

Los préstamos que gozan de parantias hipotecarias (véase nota 9), asi como su saldo al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Miles de euros

Kurxabank, S.A

Kutxabank, S.A.

Banco Popular Espaiol, S.A

Cajas Rurales Unidas, Socicdad Cooperativa de
Crédito

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Popular Espaiol. S. A

Miles de curos
Préstamo 1
Préstamo 7
Préstamo 3
Préstamo 2
Préstamo 6

Garantia 2014
Hipotecaria 67
Hipotecaria 29
Hipotecaria 281
Hipotecaria 255
Hipotecaria 229
Hipotecaria 3

864

Garantia 2043
Hipotccaria 258
Hipotecaria 39
Hipotcearia 93
Hipotecaria 37
Hipotecaria 288

995
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(c) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

2054 2013

Milcs de euros Corriente Carricnte
No vinculadas

Proveedores 16.507 382

Acreedores varios 13.086 962

Personal 986 i3

Administraciones Publicas 1.864 304

Anticipos de clientes 188

32.631 1.663

(d) Clasificacidn por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

2004
Menos
2018 2016 2047 2018 2019 :‘ﬂ‘_" parte :“",' -y
Milex de euros POMEriores  seriente orrente
Deudas
Aplazamiento Hacrenda 5 - - . . = (&3] 5
Deudas con sntidades de crédito 4040 tis 1487 207 662 (4.040) 247
Acreedares por arrendamiento financicro 134 144 144 B - - (134) 283
Préstamos concedidos 743 1.163 t6 1.264 1133 3234 (743) 6.910
Otros pasivos financietos 1403 - . B - - (1.403) -
Deudas con caracterisiions especinles 1339 2,531 2.037 674 79 - (1.539) 5.320
Deuclas con empresas del grupo v asoaadus - a
Deudas con soc. puestas en equivalencia 377 377) =
P ¥
Acreedores comeraiales y orras clas a pagar = -
Proveedores 16.507 - - - - - (16.507)
Proweedores de inmonilizado - - - . . - - »
Acreedores varios 13.086 - - . - - (13.088) -
Personal 936 = - - - - (986) -
Otras cucntas a pagar 2052 - - - = + (2.052) -
40.872 3.953 3.684 1.1435 1.262 3.946 {40.872) 14.990
2013
Menos
2015 2016 2017 W18 2019 5:‘:: vy ParE c:':::::’e
Miles de curus o caorriente
Deudas
Aplazamicito Hacienda 66 13 23 23 3 {66) 87
Deudas con entidades de crédito 1.302 496 418 285 179 334 (1.301) 1.713
Acreed por arrendami fi 0 35 36 624 . - - (33) 660
Préstamo Gauzatu 24 - - . = @b -
Préslamo pasticipativo - 313 s . . . . 750
Otros pasivos linancicros 143 156 20 20 19 is (143) 250
Provecdores y acreedotes 1.344 - - - N 5 (1.349) .
Proweedores de inknobilizado 37 2 - - - - an ]
Personal 3 - - . - 15)
1.966 i.098 1.460 328 206 369 {2.965) 1462

(Continta) \(’ / L
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(21) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas es como sigue:

2014 2013
Miles de curas No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 10.624 - 1377 -
Otros - 1.633 I
Impuesto sobre ¢l valor afladido v similares - 1.095 - -
Subvenciones pendientes de cobro . 15 8
Activo por impuesto corriente - 293 -
10.624 3.036 1.377 9
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.072 - 60 -
Impuesto sobre ¢f valor afiadido v similares - 873 - 107
Seguridad Social - 186 - 38
Reteaciones - 234 - 139
Otros - 36 - -
Pasivos por impuesty corriente - 513 - -
1072 1.864 60 304

El Grupo al 31 de diciembre de 2014 tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los
siguientes ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Socicdades 2010-20143
Impuesto sobre ¢l Valor Aadido 2011-2014
[ropuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2011-2014
Impuesto de Actividades Econdmicas 2011-2014
Seguridad Social 2011-2014

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legistacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

g
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() Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio y la base imponible es como

sigue:

MMiles de euros

2014

Cuentu de perdidas y ganancias Tagresos y gastos imputados al

patrimonio neto

Aumentos Disminuy- Neto Aumctitos Disminu- Neto Total
ctoncs ciones

Saldo de ingresos y gastos consolidados del ¢jercicio . 12 - 170 292
Impuesto sobre sociedades 809 . 809
Beneticios/{Pérdidas) consolidados antes de impuestos - {687) - - 170 [&1%4]
Ajuste imputado directamente al patrimonio reta

G:zs-los de emision asociados a la ampliacion de i B . - 1623 (1.623) {1623)

capital
Diferencias permanentes:

De las sociedades individuales (604) {604) - - {604)
Diferencias tempotanias:

D_: ln's §0cncdadcs individuales con origenen el (3.264) N (3.264) (170) N (170) (3434)

ejercicio

D.c la? ?;ocmd:xilcs wdividuales conorigenen (666) A (666) ) . . (666)

£jeIciclos anteriores
Ajustes de consolidacion (1.328) ) (1328) . N N (1328
Base imponible (Resultado fiscal) (6.548) (1.623) (8.171)

Miles de curos
2013
Cuenita de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados at
Aumentos Disminu- Neto Aumentos  Dismiau- Neto Total
ciones ciones

Saldo de ingresos y pastos consolidados det cjercicio - . 343 - - (43) 300
[inpuesto sobre sociedades - - 216 - - 216
Beneficios/(Pérdidas) consolidados antes de impuestos - - 128 - 43 84
Ajuste imputado directamente al patrimonio neto

Gn.s‘los de ermision asociados a ta ampliacion de . . } N 370 (370) 1370)

capital
Diferencias temporarias:

Qc la§ sociedades individuales con origencn 2l 28 05 13 43 . 13 36

cjercicio
C.om;.)c.nsacxon d; bases imposibles negativas de } R {269) i . (269)
ejercicios anteriores
Base imponible (Resuhado fiscat) (129) (370) {499)

La relacién existente entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficio consolidado y el benelicio

(pérdida) consolidado del ejercicio es como sigue:

—

(Contintia)

( lk—/;‘
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Saldo de ingresos y pastos consolidados del ejercicio
antes de impuesto
Ajuste imputado al patritmonio ncto

Impuesto
(Gastos no deducibles

Libertad de amortizacion

Ajustes de ejercicios anteriores

Efecto diferencias cn tipos impositivos

OLros ajustes

Ajustes de consolidacion

Ajustes por gastos imputados al patrimonio neto

G astos por impuesto sobre beneficios consolidado

Saldo de ingresos y gastos consolidados det gjercicio
antes de impuesto
Ajuste imputado al patrimonio neto

Impuesto

Créditos fiscales y deducciones activadas de ¢jercicios
anteriores

Créditos fiscales aplicados no
ejercicios anteriores

Créditos fiscales del gjercicio no activados
Otros ajustes

Ajustes por gastos imputados al patrimoenio neto

reconocidos de

Gastos por impuesto sobre benelicios consolidado

Miles de curos

2014
Pérdidas y Patrimonio Total
ganancias neto
(687) (687}
(1.623) (1.623)
206 451 660
(178) = (t78)
539 - 539
200 - 200
11 - Ll
430 - 430
(398) 398y
- (454) 454)
809 - 809
2013
Pérdidas y Patrimonio Totat
ganancias neto
128 - 128
- (370) (370)
(35 B89 54
300 - 300
20 - 20
67 - (67)
3) - 3
- (89) (89)
216 - 216

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

2014 2013

Miles de euros Active Pasive Netos Activo Pasivo Netos
Inmovilizado material 17 (596) {(479) - - -
Subvenciones de capital - (218) (218) - (50) {50)
Préstamos tipo de interés - (208) (203) (10) (10)
Créditos por pérdidas 3 compensar 8.930 - 3.930 939 . 939
Deducciones - 854 - 354 438 - 438
Otros 723 {30) 673 - - -
Activos y pasivos getos 10,624 (1.072) 10.031 1.377 (60) 1317
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El Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar cuyos importes y plazos de reversion al 31 de
diciembre, son los que siguen:

Miles de euros

Ao 2014 013 Ultimo ado
2006 36 188 2021
2007 87 49 2022
2008 673 16 2023
2009 683 95 2024
2010 161 69 2025
2011 2035 83 2026
2012 769 99 2027
2013 279 24 2028
014 2029
2.898 925

La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido en concepto de deducciones
durante el ejercicio 2013, 487 miles de euros.

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacién
por inversion.

E! Grupo dispone bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos de
reversion al 31 de diciembre, son los que siguen:

Miles de euros

Aflo 2014 2013 Gltimo afto
2003 2490 2.490 2018
2004 1.065 1.065 2019
2006 2946 2946 2021
2007 1124 1124 2022
2008 10.108 1634 2023
2009 6.716 583 2024
2010 2763 - 2025
2011 1878 63 2026
2012 1612 728 2027
2013 - 279 2028
30.702 10912

En las combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2014 (véase nota 5) se han
incorporado créditos por pérdidas a compensar por importe de 7.991 miles de euros y bases
imponibles negativas no activadas por importe de 231 miles de euros. Los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que estos valores reflejan razonablemente la mejor estimacion sobre la
recuperabilidad de las mismas.

{22) Informacion Medioambiental

Ei Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante los gjercicios 2014 y 2013
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente.

/"

(Continlia)
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El Grupo no ha recibido durante los cjercicios 2014 y 2013 subvenciones ni ingresos relacionados con
el medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que los Administradores estiman que no existen contingencias significativas

relacionadas con posibles litigios. indemnizaciones u otros conceptos.

(23) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, incluyendo personal de Alta
Direccion y Administradores al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

2014
v anes -
%;‘:ui:dﬂ; Alta Direccion  Administradores Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 - - 7
Oftros activos financicros 351 - - 351
Total activos corrichtes 358 - - 358
Total activo 358 - 358 g
Otras deudas 377 - 806 1.183
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66 - - 66
Total pasivos corricntes 443 - 806 1.249
Total pasivo 443 - 306 1.249

Al 31 de diciembre de 2013, no existia ningiin saldo deudor o acreedor ni con Alta Direccion ni
Administradores.

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas incluyendo personal de Alta
Direccion y Administradores al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

2014
Ol.ras e Alta Direccion  Administradores Total
vinculadas
Prestacion de scrvicios - - 3 -
Otros Ingresos ] - - 5
Total ingresos 15 - 3 15 }
Gastos
Remuncraciones & 363 363 ;i
Servicios exteriores 1.498 - 67 1.563 .
Gastos financieros 35 - - 35
‘Total gastos ~ 1.534 363 67 1.964 ~ -
.,
\ 4
. - . N, il
,. \ |
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2013

Otras partes ... AhaDireccion y
. P Alta Direccion .. - Total
vinculadas Adwinistradores
Prestacion de servicios l 1
Otros Ingresos = - 2
Total ingresos - 1 |
Gastos
Remuneraciones - 82 82
Servicios exteriores - - 69 69
Total gastos - 82 69 151

(c) Informacion relativa a Administradores v personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los Administradores de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en el desempeiio de dicho cargo. Las retribuciones devengadas por la Alta
Direccion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se muestran anteriormente

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los Administradores y personal de Alta Direccion, ni tiene

obligaciones asumidas por su cuenta a titulo de garantia.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo

con o dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

" (Continila)
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(24) Ingresos v Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados
geogrificos es como sigue:

2014 2013

Miles de euros Nacional  Inglaterma Total Nacional Englaterma Total
Ingresos por prestacidn de serveios g, 50 ; 57262 1043 : 1043
(servicios de voz)

Ing,rc_so_s por prestacion de servicios 47 . 547 285 785
(servicios de acceso)

1 2SOS o ¥ > % ; S

R A 657 . 697 2858 - 2858
{servicios de wdc)

Ingresos por venta de bicres 2 2 9 . 9
Mavity otros 17.833 642 18.477 0 - 70
76.363 642 77.005 7.765 - 7.765

(b) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Miles de curos

2014 2013
Cargus Sociales
Seguridad Social a cargo de la cinpresa 1.448 554
Aportaciones a EPSVY 2 2
Otros cargos saciales 127 19
1.577 575

{c) Resultadoes por enajenaciones de participaciones consolidadas

El Grupo ha reconocido una pérdida por importe de 212 miles de euros con motivo de la venta del
24,91 % de la participacion en la sociedad Com&Media (véase nota 6).

(25) Informacion sobre empleados

El numero medio de empleados del Grupo, desglosado por categorias, es como sigue:

2014 2013

De sociedades consolidadas /i

Directivos 19 4 : .

Técnicos 97 43 | le=l]

Administrativos 59 12 Wag //..-— i

Resto de personal 121 3 My 'f"

295 67 :

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2014 y 2013, del personal y Adininistradores del\__ it
Grupo es como sigue: \

— T

'(Contmua)& r{ \
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2014 2013
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
De sociedades consolidadas
Conscjeros = ! - 3
Directivos 3 14 - 5
Técnicos 21 74 4 44
Administrativos 45 13 5 4
Obreros y subalternos 40 64 2 8
109 166 3} 64

El Grupo no tiene empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o clasificacion equivalente
local), durante los ejercicios 2014 y 2013.

(26) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales del Grupo ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre, honorarios y gastos por servicios profesionales, segln el
siguiente detalle:

Milcs de euros
2014 2013

Por servicios de auditoria 120 63
120 63

Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2014, honorarios y gastos por servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Miles de curos

2014 2013
Por servicios de auditoria 20 -
Por otros servicios de verificacion contable 106 -
126 -

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del momento de su
facturacion.

(27) Informacion Segmentada

Los Administradores de la Sociedad evallian mensualmente, en el proceso de la toma de decisiones,
fos resultados obtenidos por los diferentes segmentos operativos. El Grupo tiene identificados como
segmentos operativos las tres principales dreas de negocio en las que opera: empresas, residencial y

wholesale. /

| (o

e e T
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2014
Miles de curos Sepmentos |
¥

Counceplos Resideaciat Empresas Wholesale  Eliminaciones Total

Importe neto de la cifra de negocios

- Chentes externos 18 306 32.490) 30631 {3422y 77003
Aprovisionamicntos (3 212) (23.988) (29.433) 3815 {58.818)
(tros gastos (7.239) (9 268) (12t (714) (18.362)
Resuliado de explotacion 1.833 (766} 77 (1.321) (175)

ingresos financicros 176 306 3 38 447
Gastos {inancicros (254) (328) (195) 59 (718)
Diferencias de cambro 1 ) 28) - 29
Pelcnoro y refullndf) por enajenaciones de B N A 212) @212
instrumentos financieros
Resultado antes de impuesios 1 758 (790) (143) (1.512) (687)
Activos del segmento 23.752 93617 22.586 (18.406) 126,549

Pasivos del segmento 28.752 93617 22.586 (18.406) 126.349

Aldqulsllmones de activos no corrientes en cl 2281 1927 519 ) 1727
ejercIcio

W0

Miles de enros Scgmentoy
Conceptos ACCESO IDC VOZ, Infraesiructuras M2M Kiminaciones Tota)
Imparte acto de 1a cifra é2 negocios

- Clientes externos V127 | 848 3698 1873 234 (10531 7755
Aprovisionamenos (966) iTL8y (2197 (302) (1575 981 (3156)
Gamstos de personal 378 {634) (197) (686) (143 . (2.329) i
Orros resultados (188) (30) (813) (374) (N 7 (1379)
Resultado financrero {“n 143 (49) N {7y - (160) i

(28) Hechos Posteriores

Con fecha 10 de abril de 2015 se produce el cierre formal de la adquisicion del 100% de Embou
Nuevas Tecnologias, S.L. y del 100% de Ebesis Sistemas, S.L., tras haberse completado

satisfactoriamente el proceso de revision financiera, legal y de negocio (Due Diligence) de ambas ) |
compaiiias y haberse aprobado la operacion por partte de la Sala de Competencia del Conscjo de la
CNMC (Comision Nacionai de los Mercados y la Competencia).
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIERADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado del Ejercicto 2014

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

El ejercicio 2014 ha sido un ejercicio clave en la historia del Grupo en el que se ha producido un
cambio cuantitativo y cualitativo de gran magnitud en el que la antigua World Wide Web Ibercom
se ha transtormado en el Grupo MASMOVIL, un operador integral de telecotmunicaciones con una
posicidn relevante en el mercado espariol.

Tal y como se anuncid al principio del ejercicio, el Plan Estratégico de crecimiento del grupo
contemplaba el crecimiento por una doble via:

. Crecimiento organico basado en la calidad de su oferta.

: Mediante adquisiciones selectivas basadas en criterios de diversificacién y rentabilidad,
buscando la integracion de carteras de clientes en las distintas areas de negocio y reforzando la
posicion del Grupo en servicios innovadores y de valor afiadido.

Durante todo el ejercicio se ha llevado a cabo una intensa actividad corporativa para ejecutar de
manera rigurosa dicha politica de adquisiciones selectivas, que finalmente ha sido implementada
con éxito. Dicha politica ha seguido desarrollandose en los meses ya transcurridos del presente
ejercicio 2015 de manera que en el momento actual se estan finalizando los procesos de cierre de
las (liimas adquisiciones anunciadas a finales del 2014,

La intensa actividad corporativa ejecutada en este periodo pone de manifiesto el compromiso
absoluto de la Direccién en la implementacion del Plan Estratégico y en dinamizar lo antes posible

el crecimiento del Grupo con el fin de convertirse en uno de los primeros cinco operadores del
mercado de Telecomunicaciones en Espaiia.

Fruto del este proceso de crecimiento inorganice acometido por la compailia en el ejercicio 2014,
se han incorporado al perimetro de consolidacion del Grupo las siguientes sociedades (v€ase nota 5
Combinaciones de negocio):

- MasMovil Telecom 3.0, S.A.U.

- The Phone House Movil S.L.U.

- Xtra Telecom, S.L.U.

- Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.
- Digital Valley Technologies, S.L.

- Quantum Telecom, S.A.U.

El resultado de todos estos acontecimientos ha sido el nacimiento de un nuevo Grupo empresarial,
el Grupo MASMOVIL, significativamente diferente al existente al cierre del gjercicio precedente.

Gracias a las operaciones realizadas el Grupo MASMOVIL es hoy en dia un operador integral de -

telecomunicaciones que tiene una oferta convergente y universal que le permite prestar servicios de
telecomunicaciones a miltiples segmentos (residencial, empresas, operadores).
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Se trata ademas de un nuevo Grupo de una dimension entre 15 y 20 veces superior a la que tenia al
cierre del ejercicio precedente. El Grupo MASMOVIL cuenta ya con una importante cartera de
clientes: 700.000 en el area residencial. De ellos 300.000 corresponden a servicios de mdvil y
banda ancha y 400.000 a servicios de VozIP, ademds de 25.000 clientes en el drea de empresas.

Tras estas operaciones el Grupo MASMOVIL se ha convertido en el sexto operador nacional a
nivel de ingresos, el cuarto operador con una oferta integral ¥ el primer grupo independiente de
telecomunicaciones en Espafia.

Por otro lado a finales de septiembre de 2014 se procedid a la desinversion parcial en la Sociedad
Comymedia Proyectos y Servicios, S.L. de manera que el Grupo reducia su participacion en dicha
filial del 78,41% al 49%, por lo que Comymedia solo consolida contablemente hasta el 30 de
septiembre de 2014.

En el Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales consolidadas adjuntos se incluye toda la
informacion detallada relativa a fas cuentas del Grupo en el gjercicio 2014. No obstante, conviene
resaltar que dichas Cuentas deben ser interpretadas teniendo en cuenta los significativos cambios
producidos en el perimetro de consolidacion debido a las adquisiciones mencionadas
anteriormente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la situacion del grupo a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

o [as Cuentas Anuales que se presentan son el resuitado de la consolidacién a la fecha de
incorporacion de cada una de las sociedades adquiridas por el grupo. Este hecho conlleva
que se reflejen en las empresas incorporadas las cifras de periodos inferiores al afio.

s Debido al importante crecimiento a través de adquisiciones de la volumetria def grupo no
resultan comparativas las cifras con las del aiio anterior.

» El grupo se sitia en una cifra de ingresos consolidado para el ejercicio de 79.421 miles de
euros, con un EBITDA de 3.673 miles de euros.

Adicionalmente, con la finalidad de racionalizar y simplificar la estructura societaria del Grupo, a
lo largo del ejercicio se han llevado a cabo una serie de fusiones entre las distintas filiales que

componen el Grupo:

s (i) Fusion por absorcion de The Phone House Mévil, S.L.U. por parte de MasMovil
Telecom 3.0., S.A.U.

e (i) Fusién por absorcién de Passwordbank Technologies, S.L.U. por parte de
MasMovil Telecom 3.0., S.A.U.

e (iii)  Fusidn por absorcion de Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.,
Xtra Telecom, S.L.U. y Telechoice Espaiia, S.L.U. por parte de [bercom Telecom, S.A.U.

e La sociedad absorbente, [bercom Telecom, S.A.U., adopté la denominacion social de la
sociedad absorbida Xitra Telecom, S.L.U., que se extingui6 con la fusion, de tal que una vez
inscrita la fusidn, pas6 a denominarse, Xtra Telecom, S.A.

Durante el ejercicio 2014, la matriz del grupo (Masmovil Ibercom S.A.) ha seguido cotizando en el
MARB (Mercado Alternativo Bursdtil), obteniendo una revalorizacion bursitil del 96% en dicho
periodo. Al cierre del 2015 la capitalizacion bursatil del Grupo ascendia a 127.013 miles de euros.

Durante el mes de julio se completo con éxito la ampliacién de capital por importe de 25 millones
de euros estinada a la financiacion de las adquisiciones, constituyéndose en la mayor ampliacion de
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capital registrada hasta la fecha en la historia del MAB. Dicha ampliacion, dirigida exclusivamente
a inversores cualificados, no solo fue integramente suscrila sino que la demanda total por parte de
los mismos superd los 56 millones de euros, lo que implica una sobresuscripcion de x2,25 veces el
importe de la ampliacién. El éxito de dicha operacion puso de manifiesto el elevado interés
comprador por el valor que existe por parte de los inversores cualificados y demuestra la confianza
del mercado en el proyecto del Grupo MASMOVIL.

2.  EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el objetivo comercial del grupo ha cambiado
significativamente respecto a la situacion anterior dado que la especializacion y la convergencia de
todo tipo de servicios de residencial, empresa y wholesale, la incorporacion de carteras de clientes
heterogéneas y muy amplias y la formacion de un equipo humano cn el que prima la capacidad
técnica, han permitido que el target se multiplique exponencialmente.

Se ha producido la concurrencia de licencias de operador tanto de fija como de mévil (full OMV y
non-full OMV) y los gestores han preparado una estructura encaminada a la oleria de servicios
integrados convergentes para todo tipo de cliente final. Dentro de esta linea de actuacidn se engloba
el hecho de fusionar de facto las empresas que compartian canales para definir la estructura y las
unidades generadoras de efectivo.

Debido a la capacidad técnica del equipo actual también se realizardn importantes desarrollos
tecnolGgicos que permitan tanto atender a los clientes actuales como ser comercializados para que
los utilicen otros grupos. También sc apostard por continuar por la oferta de proycctos tlave en
mano, instalaciones, etc

Las nuevas adquisiciones de empresas que se estan rcalizando en el 2015 (Embou, Ebesis y Neo)
estan encaminadas a reforzar el drea de datos del grupo, demostrando que la estrategia de reunir
empresas expertas cn todos los servicios de telecomunicaciones esta realizindose con éxito, como
asi se confirma por la respuesta del mercado.

En resumen, y gracias a todos estos factores, las perspectivas para el Grupo se presentan como muy
positivas y muestran un gran potencial de crecimiento. Ei pasado 23 de enero de 2015 1a Direccién
de la compafiia realizé una Presentacion ante analistas e inversores en la Bolsa de Madrid, en la que
se comunicé el Nuevo Plan de Negocio para el periodo 2015-2017, incluyendo las proyecciones de
las principales magnitudes financieras para dichos ejercicios. Entre esas proyecciones cabe destacar
que se prevé alcanzar un EBITDA de 27,4 millones de euros en el 2017, mas de 4 veces ¢l
EBITDA proforma equivalente del 2014,

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2014, el Grupo confirma sus objetivos de inversién en actividades de
investigacion y desarrollo dedicando recursos a estas labores, aunque no ha aumentado su
porcentaje sobre las ventas ya que ha estado inmerso en el proceso de adquisiciones.

Durante el ejercicio 2015, se tendrd la facilidad de contar con un nilmero importante de ingenieros
que permitirdn potenciar el desarrotlo tecnologico.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM S.A. (en aquel
entonces denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012
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autorizar la adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio
que no podrad ser superior ni inferior en mds un 30% a la cotizacion media del mes anterior; la
autorizacion se concedio para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del
acuerdo.

Asi mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizo la adquisicion
de acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites seiialados por la citada Junta
General de Accionistas. En este acuerdo se establecio expresamente que, entre otras, la finalidad de
la adquisicién de las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a
operaciones de adquisicion de empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un
programa de compra de acciones propias que se inicio ¢l 6 de noviembre de 2014,

De esta manera, durante el ¢jercicio 2014 la Sociedad ha realizado dos tipos de operaciones con
acciones propias:

Durante todo el ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones propias destinadas a dar
liquidez al valor en el mercado tal y como exige la normativa del MAB.

a) A partir del 6 de noviembre de 2014 las operaciones de compra de acciones propias en
virtud del programa de compra de autocartera acordado por el Consejo de Administracion
del 3 de noviembre de 2014 mencionado anteriormente.

b) Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha procedido a vender acciones propias generando un
incremento de reservas de 615,6 miles de euros por la diferencia con respecto al precio de
cotizacién en el momento de la venta.

A cierre del 2014 la Sociedad dispone de 98.010 acciones propias, de las cuales 45.144 acciones
corresponden a la operativa tipo a) y 52.866 acciones a la operativa tipo b). El valor de adquisicion
conjunto de todas ellas asciende a 1.326 miles de euros.

5. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS
QUE SE ENFRENTA LA EMPRESA

El principal riesgo al que se enfrenta el grupo es ¢l de la integracion real de las adquisiciones y de
los servicios. Sin embargo en los meses ya transcurridos los procesos de integracion se estdn
lievando a cabo adecuadamente y la Direccion de la compaiiia confia en completar dicho proceso
de integracidn satisfactoriamente.

Cabe destacar que, al contrario que en anteriores ejercicios, en los que tanto la crisis econdmica
como la situacion de competencia del mercado suponian claros riesgos e incertidumbres, en cl
momento actual ambos factores han cambiado significativamente. Por un lado con el inicio de la
recuperacion economica, y por otro con un entorno competitivo en el mercado mds favorable para
los intereses del Grupo: el regulador entiende que se ha de producir concentracion y se prevé que
los precios se estabilicen o incluso que inicien una tendencia creciente, como ponen de manifiesto
determinados anuncios realizados recientemente por los operadores dominantes.

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del gjercicio de 2014, el Grupo no tiene contratado ningun producto financiero
que pueda ser considerado de riesgo y es firme la conviccion de los gestores det grupo de no acudir
a la contratacion de este tipo de instrumentos.

e



—————— = —

MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas e

Informe de Gestion Consolidado del Ejercicio 2014

Reunidos los Administradores de la Sociedad MASMOVIL IBERCOM, S.A., con fecha de 31 de
marzo de 2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del
gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas
anuales consolidadas, vieren cdnslituidas por logdGtumentos anexos que preceden a este escrito.

—
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M KPMG Auditores S.L.

Av. de la Libertad, 17 - 19
20004 San Sebastidn

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Masmovil Ibercom, S.A. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo’) que comprenden el balance consolidado a 31
de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y Ia memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Adminisiradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Masmovil Ibercom, S.A. y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas est4n libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién
de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos.que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Audif S.L, 3 da tnscsite en el Regisuo Oficia! de Auditoras de Cuentas con el ' = -

rosponssblildad limitads y firma mismbro de la red n°.50702, y on ol Ragistio da Sociedades del Instituto de | |
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de Masmovil Ibercom, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Masmovil Ibercom, S.A.
y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L. vy

Miembro ejerciente:

KPMG AUDlTORES. S.L.

03/15/01430

a0 2008
cariA [RIANIUS

30 de abril de 2015




DE
GIPUZKOA

Que lo que antecede es fotocopia exacta y fiel de las

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS depositadas en este

Regqistro por la SOCIEDAD ANONIMA denominada en la

ACTUALIDAD “"MASMOVIL IBERCOM, S.A.”, antes “WORLD

WIDE WEB IBERCOM, S.A.” y constituida como “WORLD WIDE WEB

IBERCOM, S.L.”, domiciliada en PARQUE EMPRESARIAL ZUATZU,

EDIFICIO EASO, 22 PLANTA, N° 8, de SAN SEBASTIAN (GIPUZKOA),

con C.L.F. n° A20609459, correspondientes al EJERCICIO 2014,

obrantes en el legajo niimero 3/2015/14.133.

Y no existiendo en el Libro Diario Asiento alguno vigente y
pendiente de despacho a lo certificado se refiera, firmo la presente
extendida en ciento tres hojas; la primera y la Gltima de papel comun con
membrete de esta Oficina y las restantes en papel fotocopia en una sola
cara, todas ellas debidamente selladas con el de este Registro, en San
Sebastian, a doce de septiembre de dos mil dieciséis, una vez

diligenciado el cierre del Diario.

Honrs. s/arl.



«esee ADVERTENCIAS ......

A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de cardcter
personal queda informado de que:

1.- Conforme a lo dispuesto en las cldusulas informativas incluidas en el modelo de solicitud los
datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados a los libros de este
Registro y a los ficheros que se llevan en base a dichos libros, cuyo responsable es el Registrador.
2.- En cuanto resulte compatible con la legislacién especifica del Registro, se reconoce a los
interesados los derechos de acceso, rectificacién, cancelacién y oposicién establecidos en la Ley

Orgdnica citada pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccién del Registro.



DE
GIPUZKOA

JOAQUIN TORRENTE GARCIA DE LA MATA

REGISTRADOR MERCANTIL DE LA PROVINCIA DE

GIPUZKOA

CERTIFIC O : Que en vista de la precedente instancia

suscrita por “CASTANEDA ABOGADOS, S.L.” y para expedir la

Certificacion que interesa, he examinado por el Indice los Libros que

integran el archivo a mi cargoy de ellos resulta:




SOLICITUD DE PRESENTACION PRC
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE _SAN SEBASTIAN

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO
Denominacién de la Entidad:_MASMOVIL IBERCOM, S A NIF: A20609459

Datos Registrales:
Tomo: 1669 Folio: 128 No° Hoja Registral:_13511 Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12, 2015

(dd. mm.aaaa)

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2015
Pérdidas v Ganancias i Estado cambios Estado de Flujos

S 2 B Patrimonio Neto de Efectivo

Consolidado [¥] Consolidada [X] Consolidada [ Consolidado [ Consolidado [X]
Hoja identificativa Informe de Informe de
de la sociedad X Gestion X Auditoria X
Anuncios de Certificacion Otros
convocatoria D Acuerdo D Documentos D Nol:]

Cédigo ROAC del Auditor Firmante | S0702 I

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD

Nombre y Apellidos: NATALIA ARTAJO RUIZ DE ALEGRIA DNI: 357779882X
Domicilio; [PASEO DE FRANCIA, 4 Caodigo pos’cal:—_20012
Ciudad: _SAN SEBASTIAN Provincia:.GIPUZKOA
Teléfono: 943327044 FaX: 943326444 Correo electrénico. norgestlon.ss@norgestlon.com

El solicitante consiente que la notificacién del depdsito de las cuentas o la calificacién negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccién de correo sefalada conforme a lo dispuesto en el articulo 322 de la Ley Hipotecaria.

Firma del presentante: Cédigo 2D

Alos efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Proteccién de Datos de cardcter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serdn incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral, La informacion en ellos
contenida sdlo serd comunicada en los supuestos previstos
legaimente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legistacion
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Titulo Preliminar del RRM e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1988). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislacion
especifica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicién
establecidos en el Ley Orgdnica citada, pudiendo ejercitarios
dirigiendo un escrito a la direccion del Registro 3 - La obtencidn
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicion
necesaria para la prestacion de estos servicios.




. MASMOYVIL IBERCOM, S.A.

DON ALBERTO CASTANEDA GONZALEZ, SECRETARIO NO CONSEJERO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA MERCANTIL ARRIBA
INDICADA, QUE TIENE SU DOMICILIO EN PARQUE EMPRESARIAL ZUATZU,
EDIFICIO EASO, 2° PLANTA, 20018 SAN SEBASTIAN (GUIPUZCOA):

CERTIFICA:

Que con fecha 23 de junio de 2016, en el hotel Eurostars I-Hotel, sito en calle Virgilio,
n° 4, 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid), a las 12:00 horas, se celebré, en primera
convocatoria, Junta General Ordinaria de Accionistas de Masmovil Ibercom, S.A. (la
“Sociedad”), previa convocatoria de la misma publicada en la pdgina web corporativa,
www.grupomasmovil.com, el dia 23 de mayo de 2016 (convocatoria asimismo
comunicada mediante Hecho Relevante al Mercado Alternativo Bursatil en la misma
fecha), y desde entonces, de forma ininterrumpida hasta la celebraciéon de la Junta
General, cuyo texto integro se acompafia como Anexo I. Asimismo, en tiempo y forma
se recibid por la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el Art. 172 de la Ley de
Sociedades de Capital, una solicitud de complemento de convocatoria presentada por un
accionista titular de mds del 5% del capital social de la Sociedad, publicandose con
fecha 8 de junio y desde ese mismo dia, de forma ininterrumpida hasta la celebracién de
la Junta General, en la citada pégina web, el complemento solicitado y la convocatoria
integrada (complemento y convocatoria integrada asimismo comunicados mediante
Hecho Relevante al Mercado Alternativo Bursétil en la misma fecha), cuyo texto
integro se acompaifia como Anexo II.

Estuvieron presentes 46 accionistas titulares de 4.940.474 acciones, que representan un
41,99% del capital social con derecho a voto, y debidamente representados 30
acclionistas titulares de 3.633.941 acciones con derecho de voto, que representan un
30,88% del capital social con derecho a voto, estando pues, entre presentes y
representados, 76 accionistas titulares de 8.574.415 acciones con derecho de voto, que
representan el 72,87% del capital social. Actuaron como Presidente, Don Eduardo Diez-
Hochleitner Rodriguez, y como Secretario, Don Alberto Castafieda Gonzalez,
Presidente y Secretario, respectivamente, del Consejo de Administracién de la
Sociedad. Los accionistas presentes o representados, aprobaron, con la referencia de la
votacién que seguidamente se refleja, entre otros, el acuerdo que a continuacién se
relaciona, cuya transcripcién literal es la que sigue:

ACUERDO

Aprobar las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado
de Flujos Efectivo Consolidado y Memoria Consolidada) y el Informe de Gestion
Consolidado de la Sociedad y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2015, los cuales fueron debidamente formulados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién de fecha 31 de marzo de 2016.

Las citadas Cuentas Anuales Consolidadas han sido auditadas por el auditor de cuentas




de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., a través de su Informe de Auditoria de fecha 8
de abril de 2016.

Se procede a someter a votacién la mencionada propuesta de acuerdo produciéndose el
siguiente resultado:

Acciones % capital presente % capital total
o representado
con derecho a voto

Votos a favor: 8.574.415 100% 72,87%
Votos en contra: 0 0 0
Abstenciones: 0 0 0
Votos en blanco: 0 0 0

En consecuencia, el Presidente declara aprobada por unanimidad de los accionistas
presentes y representados la propuesta de acuerdo anterior.

ASIMISMO CERTIFICA: que con motivo del requerimiento efectuado el 15 de junio
de 2016 por el Consejero Delegado, Don Meinrad Spenger, mediante acta otorgada ante
el Notario de Pozuelo de Alarcén, Don Juan Ramén Ortega Vidal, con nimero 1.903 de
orden de su protocolo, en virtud de la cual se le requirié al Sr. Notario para que levantara
acta notarial de la presente Junta General, de conformidad con el Art. 203.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Sr. Ortega procedid a levantar acta notarial de la citada Junta,
mediante diligencia autorizada por él mismo y que quedd unida a la citada escritura, donde
consta el texto integro de todas las propuestas de acuerdos aprobadas en Junta.

En consecuencia, habida cuenta del cierre del citado Acta en la meritada fecha, de
conformidad con el Art. 203.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los acuerdos adoptados
en la Junta General son a la presente fecha ejecutables.

Asimismo, la Lista de Asistentes fue elaborada mediante soporte informatico, formato
“Excel”, a la vista de las tarjetas de asistencia y de representacion verificadas al inicio de la
reunién y custodiadas por el Sr. Secretario, que fue incorporada a su vez a un CD,
habiéndose levantado la oportuna diligencia de identificacién firmada por €l Sr. Secretario,
con el Visto Bueno del Sr. Presidente, de conformidad con lo previsto en el Art. 98.2 del
Reglamento del Registro Mercantil.

Como ha quedado apuntado al comienzo de esta Certificacion, asistieron 76 accionistas
titulares de 8.574.415 acciones con derecho de voto, que presentes o representados,
representaban el 72,87% del capital social.

ASIMISMO CERTIFICA: que la Junta General aprob6é por unanimidad de los
accionistas presentes y representados facultar a todos los miembros del Consejo de
Administracién, incluido el Secretario no Consejero, Don Alberto Castafieda Gonzélez,
para que cualquiera de ellos, con caracter solidario, pudiera (i) comparecer ante Notario
con el objeto de elevar a puablico los anteriores acuerdos, asi como otorgar la
correspondiente escritura publica, con los pactos, declaraciones y manifestaciones que
fueran convenientes y se deriven, directa o indirectamente, de dichos acuerdos;




efectuar cuantas aclaraciones o subsanaciones fueren precisas o convenientes y, en
general, otorgar aquellos documentos privados y/o piblicos necesarios para la ejecucion
de los acuerdos precedentes, asi como los actos precisos para la inscripeion en los
registros publicos correspondientes de tales acuerdos; y, en general, (iii) aclarar,
precisar y completar lo que sea necesario o conveniente, incluso otorgar escrituras
aclaratorias o subsanatorias de cuantos defectos y omisiones impidan u obstaculicen la
efectividad de los acuerdos precedentes o su inscripcién en cualesquiera registros
publicos.

ASIMISMO CERTIFICA: que los documentos a que hace referencia el Art. 366 del
Reglamento del Registro Mercantil se adjuntan a la presente Certificacién con la
siguiente identificacién: 1) Datos identificativos de la Sociedad; 2) Memoria; 3)
Balance; 4) Cuenta de Pérdidas y Ganancias; 5) Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto del ejercicio; 6) Estado de Flujos de Efectivo; y 7) Informe de Gestién.

Que todos los accionistas, al tiempo de la convocatoria, tuvieron a su disposicién y
pudieron obtener de forma inmediata y gratuita la totalidad de los documentos que
fueron sometidos a la aprobacién de la Junta, bien mediante el examen directo de la
documentacién pertinente en el domicilio social, o bien a través de su solicitud de
entrega o envio gratuito.

Que las Cuentas Anuales (Consolidadas) fueron formuladas el dia 31 de marzo de 2016,
habiendo sido firmadas por todos los miembros del 6rgano de administracién vigentes
en dicha fecha.

Que se adjunta a la presente Certificacién Informe de Auditoria independiente
elaborado por el Auditor de Cuentas de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., relativo a
las Cuentas Anuales Consolidadas.

Que las Cuentas Anuales se corresponden con las auditadas.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente Certificacion en
Madrid, a 30 de junio de 2016.

A

V°B° El Secret;éllrlo no Consejero
El Presidente ' {i
| | "f ]
nY mclJ—_ Q((\. L
’ - N
l|
Don Eduardo Diez-Hochleitner Don Alberto Castaiieda Gonzilez
Rodriguez
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NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

1
EDUARDO DIEZ-HOCHLEITNER RODRIGUEZ
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Anexo I
Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

MASMOYVIL IBERCOM, S.A.

Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas, que tendréa lugar, en primera convocatoria, el dia 23 de junio
de 2016, a las 12:00 horas, en el hotel Eurostars I-Hotel, sito en Calle Virgilio, n° 4,
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid), y al dia siguiente, 24 de junio de 2016, en el
mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, para deliberar y, en su caso, adoptar los
puntos recogidos en el siguiente:

Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Individuales)
abreviadas de la Sociedad (Balance abreviado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
abreviada, Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria
abreviada), correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2015.

Segundo.- Examen y aprobacicn, en su caso, de las Cuentas Anuales Consolidadas
(Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado y Memoria Consolidada) e Informe de Gestién Consolidado de la
Sociedad y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio social
cerrado el 31 de diciembre de 2015.

Tercero.- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacién del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

Cuarto.- Examen y aprobacidn, en su caso, de la gestion social del Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2015.

Quinto.- Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y prima de emisién,
por un importe mdximo de 460.358,10 Euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 4.603.581 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, numeradas de
la 11.766.957 a 16.370.537, ambos inclusive, a un tipo de emisién de 19,55 Euros
por accion entre capital y prima de emisién. Exclusion del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas. Prevision de suscripcién incompleta. Delegacion de
Jacultades al Consejo de Administracion, para fijar las condiciones del aumento en
todo lo no previsto por esta Junta General, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar la redaccién del Articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra de capital social y solicitar la admision a negociacién de las nuevas acciones




en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB).

Sexto.- Aprobacicn, de conformidad con el Art. 219 de la Ley de Sociedades de
Capital y 37 de los Estatutos Sociales, de Plan de Opciones sobre Acciones para el
Consejero Delegado de la Sociedad. Ratificacion de la aprobacién por el Consejo
de Administracion, en su reunion de 30 de septiembre de 2015, del Plan de
Opciones sobre Acciones para el equipo directivo del Grupo Masmovil.

Séptimo.- Emisién de 500.000 obligaciones convertibles en acciones, por valor
nominal de 20,42 Euros, a fin de dar cobertura al Plan de Opciones sobre
Acciones en favor del equipo directivo y del Consejero Delegado. Exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Aumento de capital en la
cuantia necesaria, y delegacion en el Consejo de Administracion de conformidad
con lo previsto en el Art. 291.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Octavo.- Toma de conocimiento de dimision/es de miembros del Consejo de
Administracién, asi como, en su caso, nombramiento/s, reeleccion/es y
ratificacién/es de miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y, en su
caso, adopcién de los citados acuerdos en votacién separada.

Noveno.- Rarificacién del nombramiento por el sistema de cooptacion del
accionista Don Anmtonio Garcia Ortiz como nuevo vocal del Consejo de
Administracién de la Sociedad, efectuado en la reunién del Consejo de fecha 18 de
diciembre de 2015, a fin de cubrir la vacante producida por la dimision de Don
Carlos Abad Rico con fecha 18 de diciembre de 2015. Informacién acerca de la
actual distribucion de cargos dentro del Consejo de Administracion.

Décimo.- Fijacién, al amparo de lo previsto en el Articulo 37 de los Estatutos
Sociales, de la retribucién anual mdxima de los consejeros para el perfodo
comprendido entre el 1 de julio de 2016 y el 30 de junio de 2017.

Decimoprimero.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la transmision
de 20.000 acciones de la propia Sociedad, actualmente en autocartera, en Javor de
Don Jorge Blasco Moreno, Don Francisco Javier Castillo Romanos, Don Jorge
Eduardo Vallejo Galarza y Don Jorge Melus Garcia, en su condicion de
vendedores de las participaciones sociales de EBESIS Sistemas, S.L., en ejecucion
de la Cldusula 3.1.2 del Contrato de Compraventa de Participaciones Sociales de
la citada mercantil.

Decimosegundo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicion
derivativa de acciones propias de la Sociedad, directamente o través de sociedades
Jiliales, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 146 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como para su enajenacion en favor de inversores institucionales o
para dar contrapartida en el marco de operaciones societarias.

Decimotercero.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion, con
Jacultad de sustitucién, para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos de esta Junta.




Décimocuarto.- Lectura y aprobacicn del Acta de la Junta.

Derecho de informacién: en relacién con los Primero y Segundo, se hace constar que
estdn a disposicion de los Sres. accionistas los documentos que componen las Cuentas
Anuales Individuales y Consolidadas. Asimismo, y en lo concerniente a los Puntos
Quinto y Sexto, se hace constar que estdn a disposicién de los accionistas en el
domicilio social los Informes del Consejo de Administracion acerca de la propuesta de
acuerdo de aumento de capital por aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, y de emision de obligaciones convertibles en acciones, junto con
sus respectivos Informes y Carta de Ratificacién del experto independiente designado
por el Registro Mercantil de Guiptizcoa. Del mismo modo, se ha emitido, respecto del
Punto Quinto, informe justificativo y texto integro de propuesta de acuerdo,
modificativo del indicado por el Consejo en su Informe de 27 de abril de 2016. Los
Sres. accionistas podran ejercitar su derecho de informacion mediante el examen directo
de la citada documentacion en el domicilio social, o solicitar su entrega o envio gratuito.

Asimismo, el Consejo de Administracién ha formulado textos integros de todas las
propuestas de acuerdos contenidos en los puntos del Orden del Dia. Por tltimo, se
facilita a los Sres. Accionistas curriculum vitae del consejero Don Antonio Garcia Ortiz,
cuya ratificacién de su nombramiento se propone en esta Junta. Del mismo modo, los
Sres. accionistas podran ejercitar su derecho de informacién mediante el examen directo
de la citada documentacién en el domicilio social, o solicitar su entrega o envio gratuito.

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 11 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y 197
de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas podran solicitar de los
administradores, hasta el séptimo dia natural anterior a aquél en que esté previsto
celebrar la reunion de la Junta en primera convocatoria, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia. Los
administradores deberan facilitar la informacidn por escrito hasta el dia de celebracién
de la Junta General.

Se hace constar que los documentos relativos a la Junta General de Accionistas se
pueden consultar en la pagina web corporativa de la  Sociedad,
www.grupomasmovil.com, accediendo al apartado “Informacién para inversores” y a
continuacion, “Junta de Accionistas”.

A partir del momento de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, aquellos
accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la Junta incluyendo puntos adicionales
en el Orden del Dia. Este derecho debera ejercitarse mediante notificacién fehaciente
que debera recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

Derecho de asistencia: de acuerdo con el Articulo 23 de los Estatutos Sociales, podran
asistir a la Junta General todos los accionistas que figuren como titulares en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién




a su celebracion, lo que podrdn acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia,
certificado expedido por la entidad depositaria adherida a IBERCLEAR Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. o
por cualquier otra forma admitida en Derecho.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Junta General.

Previsién sobre fecha de celebracién de la Junta General: se prevé que la celebracion de
la Junta General tenga lugar en primera convocatoria, esto es, el 23 de junio de 2016, en
el lugar y la hora indicados anteriormente.

Madrid, 23 de mayo de 2016. El Secretario del Consejo de Administracion, Don
Alberto Castafieda Gonzalez.




Anexo II
Complemento de Convocatoria y Convocatoria Integrada

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Publicacion de complemento de convocatoria solicitado por la minoria /
Convocatoria integrada de Junta General Ordinaria de Accionistas

En tiempo y forma se ha recibido por la Sociedad, solicitud de complemento de
convocatoria presentada por accionista titular de mas del 5% del capital social de la
Sociedad, de conformidad con lo previsto en el Art. 172 de la Ley de Sociedades de
Capital, en virtud de la cual se solicita al Consejo de Administracién la inclusién de
nuevo punto del Orden del Dia para la préxima Junta General Ordinaria, prevista, en
primera convocatoria, para el 23 de junio de 2016 (y que fue convocada mediante
insercién  del  anuncio de convocatoria en la  web  corporativa,
www.grupomasmovil.com), consistente en:

Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y prima de emisién, por
un importe mdximo de 1.176.695,60 Euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 11.766.956 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, numeradas
de la 11.766.957 a 23.533.912, ambos inclusive, a un tipo de emision de 19,55
Euros por accion entre capital y prima de emision. Exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas. Previsicn de suscripcién incompleta.
Delegacion de facultades al Consejo de Administracion, para fijar las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta Junta General, realizar
los actos necesarios para su ejecucién, adaptar la redaccién del Articulo 5 de
los Estatutos Sociales a la nueva cifra de capital social y solicitar la admisién a
negociacién de las nuevas acciones en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB).

En consecuencia, por acuerdo expreso del Consejo de Administracion de la Sociedad, se
procede a la publicaciéon de la presente Convocatoria integrada, de acuerdo con lo
dispuesto en el citado precepto legal (es decir, mediante publicacién de la misma con
quince dias de antelacion a la fecha establecida para la reunién de la Junta), en la que se
ha incluido como Punto Quinto del Orden del Dia la citada propuesta de acuerdo
solicitada por la minorfa, renumerandose consecuentemente, el resto de puntos de Orden
del Dia. Asi pues, el Orden del Dia queda compuesto por los siguientes asuntos, para su
deliberacién y en su caso, aprobacion, por los Sres. Accionistas:

Primero.- Examen y ap¥obacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Individuales)
abreviadas de la Sociedad (Balance abreviado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
abreviada, Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria
abreviada), correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2015.

Segundo.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales Consolidadas
(Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de




Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado y Memoria Consolidada) e Informe de Gestion Consolidado de la
Sociedad y sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio social
cerrado el 31 de diciembre de 2015.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

Cuarto.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion social del Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2015.

Quinto.- Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y prima de emisién,
por un importe mdximo de 1.176.695,60 Euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 11.766.956 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, numeradas de
la 11.766.957 a 23.533.912, ambos inclusive, a un tipo de emisién de 19,55 Euros
por accion entre capital y prima de emision. Exclusion del derecho de suscripcicn
preferente de los accionistas. Prevision de suscripcién incompleta. Delegacion de
Jacultades ol Consejo de Administracion, para fijar las condiciones del aumento en
todo lo no previsto por esta Junta General, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar la redaccion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra de capital social y solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones
en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB).

Sexto.- Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y prima de emision,
por un importe mdximo de 460.358,10 Euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 4.603.581 acciones de 0,10 Euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, numeradas de
la 11.766.957 a 16.370.537, ambos inclusive, a un tipo de emision de 19,55 Euros
por accion entre capital y prima de emision. Exclusion del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas. Prevision de suscripcion incompleta. Delegacion de
Jacultades al Consejo de Administracién, para fijar las condiciones del aumento en
todo lo no previsto por esta Junta General, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar la redaccion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra de capital social y solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones
en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB).

Séptimo.- Aprobacion, de conformidad con el Art. 219 de la Ley de Sociedades de
Capital y 37 de los Estatutos Sociales, de Plan de Opciones sobre Acciones para el
Consejero Delegado de la Sociedad. Ratificacion de la aprobacién por el Consejo
de Administracion, en su reunién de 30 de septiembre de 2015, del Plan de
Opciones sobre Acciones para el equipo directivo del Grupo Masmovil.

Octavo.- Emision de 500.000 obligaciones convertibles en acciones, por valor
nominal de 20,42 Euros, a fin de dar cobertura al Plan de Opciones sobre
Acciones en favor del equipo directivo y del Consejero Delegado. Exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Aumento de capital en la




cuantia necesaria, y delegacion en el Consejo de Administracién de conformidad
con lo previsto en el Art. 291.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Noveno.- Toma de conocimiento de dimisién/es de miembros del Consejo de
Administracidn, asi como, en su caso, nombramiento/s, reeleccién/es y
ratificacion/es de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y, en su
caso, adopcion de los citados acuerdos en votacién separada.

Décimo.- Ratificacion del nombramiento por el sistema de cooptacién del
accionista Don Antonio Garcia Ortiz como nuevo vocal del Consejo de
Administracion de la Sociedad, efectuado en la reunion del Consejo de fecha 18 de
diciembre de 2015, a fin de cubrir la vacante producida por la dimisién de Don
Carlos Abad Rico con fecha 18 de diciembre de 2015. Informacion acerca de la
actual distribucion de cargos dentro del Consejo de Administracién.

Undécimo.- Fijacién, al amparo de lo previsto en el Articulo 37 de los Estatutos
Sociales, de la retribucion anual mdxima de los consejeros para el perfodo
comprendido entre el 1 de julio de 2016 y el 30 de junio de 2017.

Decimosegundo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la transmision
de 20.000 acciones de la propia Sociedad, actualmente en autocartera, en favor de
Don Jorge Blasco Moreno, Don Francisco Javier Castillo Romanos, Don Jorge
Eduardo Vallejo Galarza y Don Jorge Melis Garcta, en su condicién de
vendedores de las participaciones sociales de EBESIS Sistemas, S.L., en efecucién
de la Cldusula 3.1.2 del Contrato de Compraventa de Participaciones Sociales de
la citada mercantil.

Decimotercero.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicién
derivativa de acciones propias de la Sociedad, directamente o través de sociedades
filiales, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 146 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como para su enajenacién en favor de inversores institucionales o
para dar contrapartida en el marco de operaciones societarias.

Decimocuarto.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion, con
Jacultad de sustitucion, para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos de esta Junta,

Decimoquinto.- Lectura y aprobacion del Acta de la Junta.

A partir de la publicacién del presente complemento de convocatoria, cualquier
accionista podra examinar en el domicilio social o solicitar su entrega o envio gratuito,
el texto de la propuesta de acuerdo presentada por el accionista solicitante del presente
complemento de la convocatoria, asi como su informe justificativo. Estos documentos
también se pueden consultar por los Sres. Accionistas en la pagina web corporativa de
la Sociedad, www.grupomasmovil.com, accediendo al apartado “Informacién para
inversores” y a continuacion, “Junta de Accionistas”.
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Se reiteran en este complemento de convocatoria los derechos de informacién de los
accionistas de conformidad con el Art. 287 de la Ley de Sociedades de Capital, respecto
del resto de puntos comprendidos en el Orden del Dia referenciado anteriormente.

Madrid, 8 de junio de 2016. El Secretario del Consejo de Administracién, Don Alberto
Castafieda Gonzilez.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: Iﬂno | A20609459 |
LEI [01009 | Solo para las empresas que dispongan de cédigo LE! (Legal Entity Identifier)
Nombre del grupo: | 01019 | MASMOVIL IBERCOM, S.A. ]
Nombre de la sociedad dominante: [01020 ’ MASMOVIL IBERCOM, S.A. —I
Domicilio social de la sociedad dominante: |01022 ] PQ ZUATZU, EIDIFICIO EASO, 2 l
Municipio: | 01023 | DONOSTIA-SAN SEBASTIAN —I Provincia: | 01025 [ GIPUZKOA |
Cédigo postal: | 01024 | 20018 | Teléfono: lo1oa1 | I

" Direccién de e-mail de la dominante: Io1037 ‘ stela.romero@masmovil.com ‘
ACTIVIDAD
Qg},“;},‘{;ﬂg’;y°’"“‘”a de las empresas que forman el grupo 02009 | Otras actividades de telecomunicaciones |
Cédigo CNAE (1): 02001 | 6190

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO _ 2015 () EJERCICIO__ 2014  (3)
FIJO (4): 04001 240,00 240,00
NO FIJO (5): 04002 30,00 55,00

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacidn equivalente local):

|o4o1o |

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

ekErcicio_ 2015 EiErcicio__ 2014 3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 140 {94121 100 140 100
NO FIJO: 04122 20 | 04123 10 36 19

PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

gsercicio_ 2015 esErcicio_ 2014 (3
ARO MES DiA ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2015 1 1 2.014 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.015 12 31 2.014 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: I01901 | 18

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indigue la causa:

I01903|

CIRCUNSTANCIAS QUE INCIDEN EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS (CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION/
USO DE NORMAS IFRS)

LEn el curso del ejercicio ha variado la composicién de las empresas incluidas en la consolidacién hasta el punto de que

las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x sila respuesta es afirmativa: 01304
Este modelo se ha elaborado siguiendo las normas del RD 1149/2010, NOFCAC. No obstante, si sus cuentas se han elaborado considerando
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, o IFRS en su acrénimo inglés), consigne una x en la casilla siguiente: 01905

UNIDADES Euros: 08001

Marque con una X |a unidad en la que ha elaborado todos Ios decumentos que inte
sus cuentas anuales consolidadas:

Miles de euros: 09002

Millones de euros: | 09003

(1} Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Aclividades Econdmicas 2008 [CNAE 200
(2) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales “Niro
(3) Ejercicio anterlor. 0?{7' UEGHS 94
(4) Para calcular el ndmero medio de persanal filg, tenga an cuenta los siguientes crieriss .
&} Sienelafo no ha habiko importanies movimientos de la plantilla, indique aqui la semisurma de los fijos a principi marc|icio
b} Si ha habido mavimientos, calcule la suma de la plantilz en cada uno de los meses del afio y dividala por doce
¢} S hubio regulaciin temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como persanal fijo, pero solo en la proporion que comespondaa la fraccion del afio o
Jornada del afio efectivamente trabajada
(5) Puede calcular el personal no fijp medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividenda por 52 semanas, También puede hacer esta operacion (equivalente a 1a antenor):
n°® medic de semanas trabajadas
52

4752007, de 13 de abril (OE de 28 4.2007)

n® de personas contratadas =




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC2.1
IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)
Informaci6n sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacién (1)
% .
DE PARTICIFACION
NOMINAL
NIF 0 CODIGC Le ENEECARIAL
NAGIONAL PARA (SOLO PARA EMPRESAS X DEPENDIENTE
NO RESIDENTES QUE DISPONGAN DE EL) NOMBRE PAIS DE RESIDENCIA | MULTIGRUPO | DIRECTA |INDRECTA
1 7 2 3 4 5 &

0130 | A82581638 XTRA TELECOM, S A ESPANA Dependiente | 100,00
0131 | AB4633643 MASMOVIL TELECOM 30, SA U ESPANA Dependiente | 100,00
0132 | AB7207354 MASMOVIL BROADBAND, S A ESPANA Dependiente | 100,00
0133 | B87207347 MASMOVIL INFRASTRUCTURES, S.L. ESPANA Dependiente | 100,00
0134 | B87407821 MASMOVIL INVESTMENTS, S.L. ESPANA Dependiente | 100,00
0135 | BS0960129 EMBOU NUEVA TECNOLOGIAS, S.L. ESPANA Dependiente | 100,00
0136 | B66422452 UPPTALK, S.L ESPANA Dependiente 49,00
0137
0138
0139
0140
0141
0142
0143
0144
0145
0146
0147
0148
0149
0150
0151
0152
0153
0154
0155
0156
0157
0158 L
0159 /@’E\%ﬂ.
0164 kl?-'; e i 245,9]}

Ve
AR

5] %
TSR,
3 N
—r

(1) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo secuenciaimente




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
ytl:::ninante: Gl UNIDAD (1):
NOMBRE DEL GRUPO: Euros: 09001
MASMOVIL IBERCOM, S.A. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firnas de los administradores
ACTIVO LRCI)IITEASODRIEA EJERcIcio 2015 (o) | EJERCICIO 2014 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE.. ... ............................. 11000 234.241,00 84.853,00
I Inmovilizado intangible . . . ... ... 11100 121.984,00 68.104,00
1. Fondo de comerciode consolidacién . .......................... 1141 |° 78.256,00 53.064,00
2. dnvestigacion .......... ... 11160 227,00 503,00
3. Propiedad intelectual. . .. ... .....oo e 11180 838,00 175,00
4. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero .. ........... 11180
5. Otroinmovilizado intangible. .. ... ... ... ... ... ... 1171 42.663,00 14.362,00
I Inmovilizado material. ... ... .........._................. 11200 Tl 500
1. Terrenasyconstrucciones. . ............... .. .., 11210 2.816,00 662,00
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . .............. 11220 93.165,00 3.224,00
3. Inmovilizadoen cursoy anticipos ............... ... .. 11230 101,00
Hl. Inversiones inmobiliarias ..................... ... ... . ... 11300
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Participaciones puestasenequivalencia........................ 11411
2. Créditos a sociedades puestasen equivalencia.................. 11421
3. Otrosactivosfinancieros . .................... ... i, 11451
4, Ofrasinversiones.....................iiiiiriiiiniaan 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 2.942,00 2.219,00
VI Activos por impuesto diferido 11600 13.233,00 10.624,00
VIl. Deudas comerciales nocorrientes ... ....................... 11700

(1) Marmue la casilla correspondiente segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Eercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF

. . | A20609459
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LR%TEAI:ODRIEA EJERciclo _ 2015 (1) | EJERcicio 2014 (3
B) ACTIVO CORRIENTE ... . ... o\ooonee e 12000 156.661,00 41.696,00
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa .. .......... ... 12100 | ° 401,00 400,00
o EXISEENCI@S . .. ... ... 12200 | 199,00 166,00
Ill. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar .. ......... ... 12300 | ™ 120.787,00 29.349,00
1. Clientes por ventas y prestacionesde servicios .................. 12310 113.247,00 26.062,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . . ... .. 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. .. ... .. 12312 113.247,00 26.062,00
2. Sociedadespuestasenequivalencia.................... ..., . 12321
3. Activos porimpuestocorriente. ............ ... .. L. 12350 | & 611,00 293,00
4. Ofrosdeudores . .......... ..ot 12361 6.929,00 2.994,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo = | 12400
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . .. .. .......... ... 12411
2. Otrosactivosfinancieros ... ............ ... ... . . 12451
3. Otrasinversiones............... ... i, 12460
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 | ' 4.027,00 2.712,00
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 749,00 267,00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . . .............. 12700 30.498,00 8.802,00
TOTALACTIVO (A +B) . ... oot e 10000 390.902,00 126.549,00

{1) Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales.
{2) Eercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NIF
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

A20609459

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO_ 2015 (1) EJERCICIO _ 2014 (2
A) PATRIMONIONETO ... ...t 20000 90.718,00 65.635,00
A-1) Fondos propios .. ... ......... ... .. 21000 | '® 89.035,00 65.277,00
Lo CaPHAl. ...\ 21100 1.177,00 1.051,00
1. Capital @SCHHUMUO . . ...\ s e e e e e e 21110 1.177,00 1.051,00
2. (Capitalnoexigido). ... ... ... 21120
Il Primade emision. ..................................... 21200 87.470,00 66.470,00
M. ReServas................. ..ottt 21301 -374,00 -1.062,00
1. Reservaderevalorizacion ................... ... ... ..., 21330
2. Reservade capitalizacion. .. ............ ... ... ... 21350
3. Ofrasreservas ..............ooiuniuiiriiuiin i 21302 -374,00 -1.062,00
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) ... ... 21400 -1.241,00 -1.326,00
V. Otras aportacionesdesocios. ........................... 21600
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante . . . . 21700 -1.507,00 144,00
VIl. (Dividendoacuenta).............. ... . ... . .. .. ... .. 21800
VIIl. Otros instrumentos de patrimonioneto..................... 21900 3.510,00
A-2) Ajustes por cambios de valor ... ........................... 22000 -10,00 -4,00
b Venia o comientes y pasivos vinculados, maniendos para | zasm
II. Diferenciadeconversion ...................... ... .. ... 22400
ll. Otros ajustes porcambiosdevalor....................... 22500 -10,00 -4,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ............. 23000 | 7 1.693,00 362,00
A-4) Sociosexternos .. ............ ... 24000
B) PASIVONO GORRIENTE ..........oooooeeeneeneenenn. 31000 134.020,00 16.283,00
I Provisionesalargoplaza .............................. 31100 1 130,00 130,00
II. Deudasalargo plazo. ..............uuounueinnaneaanann. 31200 | 19V 56.174,00 9.669,00
1. Obligacionesy otros valoresnegociables ...................... 31210
2. Deudasconentidadesdecrédito. ............................ 31220 2.003,00 2.471,00
3.  Acreedores por arrendamiento financiero ... ............ ... 31230 243,00 288,00
4. Ofros pasivos financieros. ................oo ... 31251 53.928,00 6.910,00
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. . . 31300 | ° 3.722,00 5.321,00
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia . .. ............. 31380
2. OMESAEUAAS . .. ... ...t 31390 3.722,00 5.321,00
IV. Pasivos porimpuestodiferida . .......................... 31400 | 2 5.410,00 1.072,00
V. Periodificacionesalargoplaza.......................... 31500 | %' 68.584,00 s

%CAN %
!23?@%

(1) Gercicia al que van referidas las cuentas anuales i = 1} SO 2|8
(2) Eerico anterior '




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las finas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2015 (1) EJERCICIO _ 2014 _(2) |

Ji. Acreedores comerciales nocorrientes ... ................. 31600 91,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plaza .. ...... .. 31700
€) PASIVOCORRIENTE ... .. ... oo 32000 166.164,00 44.631,00
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa uam: . .amm . oo cm . a e B E L EER . e e oL LSS 32100
Il. Provisionesacortoplazo....................... e 32200 | ' 762,00 1.374,00
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero 32210
2. Otrasprovisiones. . ... ......coii i 32220 762,00 1.374,00
ll. Deudasacortoplazo ........... .......oviiiviniiiann.. 32300 | 2 120.940,00 6.702,00
1. Obligaciones y otros valoresnegociables . . . ... ................. 32310
2. Deudas conentidadesdecrédito .................... .. ... .... 32320 10.797,00 4.040,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... .......... ... ... ... 32330 102,00 134,00
4. Otrospasivosfinancieros ...................cooviiiaion . 32351 110.041,00 2.528,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . . . 32400 | 1° 2.724,00 1.539,00
1. Deudas con sociedades puestasen equivalencia. . ............... 32480
2. OMASHEUARS. ... ........ouieeeee e 32490 2.724,00 1.539,00
V. Acreedores comerciales y ofras cuentasapagar ............ 32500 | % 39.684,00 32.631,00
1. Proveedores .......... ... .iiiiiiiri e 32510 13.763,00 16.507,00
a) Proveedoresalargoplazo............ ... ... .. ... . ... . ... 32511
b) Proveedoresacortoplazo................ .. ... ... ..., 32512 13.763,00 16.507,00
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. . .............. 32521
3. Pasivos porimpuestocorriente . ............. ... .. ... ..l 32550 £ 513,00
4. Otrosacreedores. ... ..........uiiiriiin i e 32561 25.921,00 15.611,00
VI. Periodificacionesacortoplazo............................ 32600 2.054,00 2.385,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. . ....... ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO (A +B+C) ... ............... 30000 390.802,00 126.548,00

(1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Eercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.1
NIF
dominante: AZ0609459
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE)/ HABER LAMEMORIA| EJERcIcio 2015 (1) | EJERcicio _ 2014 (2

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifradenegocios ........................ 40100 | % 130.249,00 77.005,00
@) VBMMES. ......oet e 40110 241,00 1.316,00
b) Prestacionesdeservicios............ ... ... i ... 40120 130.008,00 75.689,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ......... ... .. ... . ... 40200
3. Trabajos realizados por el grupo parasuactivo .............. 40300 2.813,00 2.152,00
4. Aprovisionamientos.......... . ..Fn. ... .Y ... 40400 -89.498,00 -58.818,00
a) Consumode mercaderias .................c.cuvuuuiinrnianns. 40410 -9.838,00 -8.752,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . . ..... 40420 -35.833,00 -21.198,00
c) Trabajos realizados porotrasempresas . ...................... 40430 -43.827,00 -28.868,00
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresosdeexplofacion .. ........................... 40500 275,00 264,00
a) Ingresos accesoriosy otros de gestion corriente .. . .............. 40510 224,00 264,00
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 51,00
6. Gastosdepersonal .............. .. .. ... ... 0., 40600 -14.696,00 -8.412,00
a)  Sueldos, salariosy asimilados . . .. ...................oo\oi... 40610 -11.664,00 -6.834,00
b) Cargassociales ................ ... ... i 40620 | ® -2.953,00 -1.577,00
€)  PrOVISIONES. ... ..ottt e e 40630 -79,00 -1,00
7.  Otros gastos de explotaCion . .. .. .......................... 40700 -18.487,00 -8.517,00
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

COMErCIaleS . ... ...t 40730
b) Otros gastos de gestiéncorriente. .. ............. ... ... ....... 40741 -18.487,00 -8.517,00
c) Gastos por emision de gases de efecto invernadero .............. 40750
8. Amortizacion del inmovilizado . ............................ 40800 |7V° -10.382,00 _5:905j00
% Garcion de subvenciones de inmoviizado no financiero¥ . | 4osoo | 239,00 71,00
10. Excesosdeprovisiones..........................c.couiin... 41000
1. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. .. .. 41100
a) Deteriorosypérdidas. ...........cooiiiiiiii 41110
b) Resultados por enajenacionesyotras. ........................ 41120 ody
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones = Tl

consolidadas . ... ............ ... .. ... 43000 o r

R TS5y
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente........... 43010 :-:K N
=

b)  Resultado atribuido a la participacionretenida ................... 43020
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocio ............ 41200
14. Otrosresultados. ... .. ... ... ... ... ... ... .. ... ..o, 41300 -28,00 -15,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(1+2+3+4+5+6+7+8+8+10+M+12+13+14) ... . 48100 485,00 -175,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Hercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.2
NIF | A20609450
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2015 (1) | EJERCICIO _2014 ()

5. INgresos fiNANCIETOS .. .. .. ... .......oooioiii .. 41400 | 36,00 447,00
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . .. .. 41410
v) De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... | 41420 36,00 447,00
¢} Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

L4 T 7T~ o 41430
16. Gastos fiNANCIeros. .. .....................oooooeee ..., | 41500 [ -2.263,00 -718,00
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros .... .., | 41600
a) Carterade negociacionyotros. . ................ccviiiiinann 41610
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros

disponiblesparalaventa .. ...... ... ... ... ... i 41620
18. Diferenciasde cambio .. ... ... ... ... .. 41700 -36,00 -29,00
a) Imputacién al resultado del ejercicio de fa diferencia de conversion.. | 41710
b) Otras diferenciasdecambio.......... ... .. ... ... L. 41720 -36,00 -29,00
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 238.00 212 00

financieros . .. .. ... ... ... 41800 - ! K ’
a) Deteriorosypérdidas............. ... ... ... .. ..., 41810
b) Resultados por enajenacionesyotras...................... ... 41820 -238,00 -212,00
20. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . . ........... .. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . .................. 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120
c) Restodeingresosygastos ............... . ... ... iiiia.... 42130
A.2) RESULTADO FINANGIERO (15 + 16 + 17 + 18 +18+20) ........ 49200 -2.501,00 -512,00
21. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia. .. ... ... ... ... .. i 43100
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de

participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto

sobre una sociedad multigrupo . . .. ... .. ... ... ... ....... 43200
23. Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en

equivalencia.............. .. ... .., 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2 + 21 +22+23) .. | 43300 -2.016,00 -687,00
24. Impuestos sobrebeneficios .. ...... ... ... ... ...l 41900 22 509,00 809,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 +24) .. ... oo 49400 -1.507,00 122,00
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas netode impuestos. . . ......... .. ... ... ... 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) . .. . ... 49500 -1.507,00 122,00
Resultado atribuido a la sociedad dominante..................... 49510 -1.507,00 144,00
Resultado atribuido a socios externos ..........ocoavveevneasnnns 49520 -22,00
(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
NIF
dominante: A20608459 I
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL I[BERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE ,
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2015 (1) | EJERCICIO _ 2014 (2

£) Resultado consolidado del ejercicio . .. .. .................. 59100 -1.507,00 122,00
II\II\JSF%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
i.  Por valoracion de instrumentos financieros ... .. .. .. 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa.......... ... ...... 50011
2. Ofrosingresos/gastos. . ........ ... . ... 0. i 50012
Il. Por coberturas de flujosde efectivo. . ...... .. ... ... .. ...... 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. | 50030 1.924,00 284,00
IV Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ... ...... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa........... .ot B e e e 50050
VI. Diferenciade conversion. .. ........ ... ..c.ooiiiiinaiiiinian 50060 -6,00 -4,00
VIL Efecto iMpOSItIVO . ... ... .o oeer e 50070 -495,00 -74,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el

patrimonio neto consolidado (1 + Il + 1+ IV +V + VI+VI) ... ... 59200 1.423,00 206,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
VIIL. Por valoracion de instrumentos financieros . . ................. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Ofrosingresos/gastos......... ... ... ... i 50082
IX. Por coberturas de flujosdeefectivo......................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legqadosrecibidos. . ............. 50100 -239,00 -71,00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... ... ... . ... 50110
Xll. Diferenciadeconversion ................. ... ... ... 50120
Xl Efecto iMpositivo . . . ... ..o 50130 141,00 35,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada (VIIl+ 1X + X + X1+ XU+ XI). ..+ oo e eennnn 59300 -98,00 -36,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) . ... .. 59400 -182,00 292,00
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . . . . 59410 -182,00 314,00
Total de ingresos y gastos atribuidos a sociosexternos .. .......... 59420 -22,00

(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) EBercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF !
dominante: | F20603455)
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2013 ¢1) ........ | 51 499,00 6.720,00 192,00
L. Agxstes por cambios de criterio del ejercicio
013 (1)yanteriores .. ................... 512
Ii. Ajustes por errores del ejercicio_2013 (1)
yanteriores .. .............. ... .. ... .ol 513
%) 50014 ) oo MCIOPELEIEREICI 51 499,00 6.720,00 192,00
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 552,00 59.750,00 -1.623,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550 552,00 59.750,00 -2.238,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sopcgedad dominante (netas) p . .p ................. 6521 615,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacionde negocios. .. ... ................ 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ..... .. .. 551
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 369,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .... .. 531
2. Otrasvariaciones .................coviiriiaunnnn. 532 369,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (2) ........ 51 1.051,00 66.470,00 -1.062,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
014 (D). i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2014 (2)........ 513
O Sts o IO PR ERCIE 514 1.061,00 66.470,00 -1.062,00
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 126,00 21.000,00 766,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550 126,00 21.000,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 518
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520 RN
4. Operaciones con acciones o participaciones de la e o—L I
sociedad dominante (netas) p . p ................ 521 % '&\?’/ g\.\oﬁ 766,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de O/s B T b “"CD
una combinaciGnde negocios. . ... ................. 522 Ccfﬁj ¥ kﬁ?w-ﬂ "{f\:
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios n\Z sUIETY 5/
externos . ... ... 551 e & r\”fl
\\9 - 4’ Lﬂuc‘k""‘ O:F
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 a %/
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ............ 524 -78,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .. .... 531
2. Otrasvariaciones .....................c.ccuiuieiinn 532 ~78,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (3) ........ 525 1.177,00 87.470,00 -374,00
{1} Bercicio N-2 (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1) (3) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalborizacidn de la Ley16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacidn distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en fa que se basan

CONTINUAEN LAPAGINAPNGC22



VIENE DE LAPAGINAPNC2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF I A20609459 [
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firnas de ios administradores
(ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES OTRAS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
05 07 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (1) ..... ... 511 -70,00 286,00
Aglstes por cambios de criterio del ejercicio
013 (1)yanteriores . ... .. .................. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio_2013 (1)
yanteriores .. ...... ... ... 513
e I A o s ol S, 514 70,00 286,00
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 144,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -1.256,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. .. .............. 550
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sopgedad dominante (netas) p - p ................ 521 -1.256,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... . ... L 551 @
8
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 &
286,00 z
Hl. Otras varniaciones del patrimonioneto. . .......... . 524 N ' 2
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4). ... .... 531 ;’
1T}
2. Otfrasvariaciones .................c.cvuiiiinennnnn 532 -286,00 §
=
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (2) ........ 511 -1.326,00 144,00 |3
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
) e ey 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio_2014 (2)........ 513
® $5he RayEmoo eloDeL BkRee.
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. . . 515 -1.507,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 85,00
1. Aumentos (reducciones) de capital .. .. .............. 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. () Distribucion de dividendos. . ..................., 520
4. Operaciones con acciones ¢ participaciones de la CANTS
soe:?edad dominante (netas) e e o 521 85,00 A’C'?‘ <
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de Ofs & ‘L"‘
una combinaciGn de Negocios. .. .. ... ..., 522 b lE 15,1_‘-" o
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios i3
extgrnos ..... frent ) U et~y [ 551 \ \ "’Lfﬁ & ‘/C}}
WrE el /-i‘
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 v\ TEGN /
\—/
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 -144,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). ....... 531
2. Otfrasvariaciones ...................cccviiernnnnn 532 -144,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 525 -1.241,00 -1.507,00
(1) Bercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1) (3} Ejercicio al que van referidas !as cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revaborizacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalarizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

VIENE DE LAPAGINAPNC2,2

CONTINUAEN LAPAGINAPNC2.4

NIF ‘ A20609459 ‘
dominante: | _
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS
(DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 11
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2013 (1) ....... 511
1. Ajustes por cambios de criteric del ejercicio
2013 (1)yanteriores . . ....................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (1)
yanteriores .. ....... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2014 (2) ..o 514
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. . . 515 -4,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonic neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedaddominante (netas) .. ... .................. 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de Negocios. . . .. ... ... .. ..iin.., 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ...... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . . .. o 531
2, Otrasvariaciones ...............c..coeiiiiniuanonn 532
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2014 (2) ........ 51 -4,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
22 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2014 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 400
) 514 -4,
|. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. . . 515 -6,00
Ii. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 3.510,00
1. Aumentos (reducciones) de capital .. ................ 550
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
N
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520 Zooh T’%
4. Operaciones con acciones o participaciones de la & @ D
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521 /S flami £\@
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de L2 el =l
una combinacion de negocios. . ... ...... ..., 522 ‘{'E) Z }g I,L‘-_..ia J/C
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios o % 5 7
eXIeINOS . ... o 551 0\9&%’1;?5 G ‘\('\‘46}
~ * -
7. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 523 3.510,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .. .. .. 531
2. Ofrasvariaciones ...................c..oiiriiann 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _201 S (3). cescwinans 525 3.510,00 -10,00
(1) Bercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1) (3) FEjercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley168/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en Iz que se basan




VIENE DE LAPAGINAPNC2 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF | A20609459 |
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (1) ...... .. 51 188,00 176,00 7.991,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejercicio
_2013 (Myanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2013 (1)
yanteriores .. ....... ... ... i 513
) SAYRp A TIo0 MoloDEL BRGICe
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 174,00 -22,00 292,00
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -154,00 57.269,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ............. ... 550 58.064,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
soFgedad dominante (netas) p . p ................ 521 641,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios -154.00 154.00
externos . ... L 551 J -
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 83,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). ....... §31
2. Otrasvariaciones .................c.oiiiiiuniunnn 532 83,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (2) ........ 511 362,00 65.635,00
I Aéustes por cambios de criterio en el ejercicio
.................................... 512
1l. Ajustes por errores del ejercicio 2014 (2)........ 513
% 55015 @y o O PELREREED 514 362,00 65.635,00
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515 1.331,00 -182,00
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 25.487,00
1. Aumentos (reducciones)de capital .. ................ 550 21.126,00
ECANT
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 / "’\C’ A
l ‘*‘.‘
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520 Pty ﬁ \ \\
4, Operaciones con acciones o participaciones de la el = B s
sopgedad dominante (netas) P e e . 521 ["lél m@jl -z) )} 851,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de \ﬂ R ‘\1
una combinacion de negocios. . . ... .. ... ... 522 J\hf gr%
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios N \*/
externos . . ... (venta ) ¢ parficlpaciones do socls 551 kA
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523 3.510,00
fll. Otras variaciones del patrimonio neto. . . ... ....... 524 -222,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). . .... .. 631
2. Otrasvariaciones................c.cooieiiriinin. 532 =0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (3)......... 525 1.693,00 80.718,00
(1) Bericio N-2. {2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1) (3) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales (Nj}.
(4) Reserva de revabrizacion de la Ley16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NIF

. A20609459
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Lx?a?r:oquA EJERCICIO _2015 (1) | EJERCICIO _2014 (2
&) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos . ... ............... 61100 -2.016,00 687,00
2. Ajustesdelresultado. . ............ ... ... ... ... ......... 61200 14.669,00 5.731,00
a) Amortizacion del INMOVIliZAdO () . ... ..o v 1201 | 7V° 10.382,00 3.905,00
b) Cormrrecciones valorativas pordeterioro (+/=) .. ................... 61202 1.946,00 922,00
c) Variaciéndeprovisiones (+/=) . ... ... i 61203 79,00 1,00
d) Imputacionde subvenciones(=) ........... ... .. 1204 | 7 -239,00 -71,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/) .. . . . . .. 61205 238,00 212,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~). | 61206
g) Ingresosfinancieros (~) . ............couiiiiiin i 61207 -36,00
h) Gastosfinancieros (+) ........... ..ottt 61208 2.263,00 718,00
) Diferencias de ambio (+/=). .. ...\ v e 61209 36,00 29,00
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ...... 61210
k) Ofrosingresosygastos(—/+)..............coiviiiiiieian. .. 61211 15,00
R vaentia nits 95 aciolos (1s) (e Sociedades pussaS &1 ... 61220
3. Cambiosenelcapitalcommiente ............................. 61300 1.195,00 -6.399,00
) EXISINCIES (F/=). + o o v r et 61301 -27,00 641,00
b) Deudoresyotrascuentasacobrar(+/-) ........................ 61302 -396,00 -8.131,00
c) Ofrosactivoscorrientes(+/-). ............. ... . it 61303 -482,00 -267,00
d) Acreedoresy otras cuentasapagar(+/-)....................... 61304 3.122,00 -873,00
e) Otrospasivoscorrientes (+/=) .......... ... ... ... L. 61305 -331,00 858,00
f) Ofros activos y pasivosno corrientes (+/=) ... ................... 61308 -691,00 1.373,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . . . . .. 61400 -2.221,00 690,00
a) Pagos de iMtereses (0). . ... . \ve e 61401 -2.257,00 -690,00
b) Cobrosdedividendos(+). ...t 61402
C) CODIOS 8 INMEIESES (+) . . .\t e et s e 61403 36,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). .............. 61404
e) Otrospagos (Cobros) (—/+). . ...t 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2 + 3 +4) | 61500 11.627,00 -2.045,00

(1) Eercigio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Hercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NiF

dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE

LAMEMORIA| EJERCICIO_2015 (1) | EJERCICIO 2014 (2)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones {~)............ ... .. ... ... ... 62100 -22.193,00 -14.286,00
a2) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . | 62120 > -8.354,00 -10.980,00
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . | 62121
c) Sociedadesasociadas .............. ... it 62122
d) INMOVIlZAGO INtANGIBIE. . . . ... ee e e 62102 |’ -7.792,00 -3.753,00
e) inmovilizadomaterial. . ... ...... ... .. . i 62103 |° -4.078,00 -975,00
f) Inversionesinmobiliarias ................. ... ... oL 62104
g) Oftrosactivosfinancieros .............. ... il 62105 -1.969,00 1.422,00
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa .. .................. 62106
i) Unidaddenegocio........ ....ccoiiiiiiiniiami i 62107
)} Otrosactivos ... .. ... 62108
7. Cobros pordesinversiones{+}..................... ... ... ... 62200
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . | 62220
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . | 62221
¢) Sociedadesasociadas................ .. i 62222
d) Inmovilizadointangible............ ... ... ... il 62202
e) Inmovilizadomaterial .. .......... ... ... il 62203
fy Inversionesinmobiliarias .. ........ ... il 62204
g) Otrosactivosfinancieros ................... ... ... ... ... 62205
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa .. .................. 62206
i) Unidaddenegocio............. ...ttt 62207
j) Ofrosactivos .............. i 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) 62300 -22.193,00 -14.286,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2} Hercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF

dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

A20609459

Espacio destinado para las firmas de los administradores

LI':?ATI?:ORR?A EJERCICIO 2015 (1) | EJERCICIO _ 2014 (2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ............. 63100 2.009,00 24.034,00
2) Emision de instrumentos de patrimonio () ... ................... 63101 | '° 25.000,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) . ................. 63102
©) Adauiiondo nrumrios g patmank o @ Sokded torinerts | T 55,00 1.256,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante
e 27 s~ 63104
e} Adquisicion de participaciones de socios externos (=) .............. 63120
f) Venta de participaciones a sociosexternos(+)................... 63121
g) Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos (+)................ 63105 7 1.924,00 290,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. .. ...... 63200 28.455,00 -3.653,00
) EMISION - oo oee e et e e 63201 33.488,00 153,00
1. Obligaciones y otros valores negodiables (+) .. ............... 63202 27.199,00
2. Deudas con enlidadesdecrédito (+) .. ............ .. ... ..., 63203 6.289,00 153,00
3. Deudas con caracteristicas especiales (*) . . ................. 63205
4. Otrasdetdas (+) . ......ouuereu i 63206
b) Devoluciényamortizacionde ................ ... . 63207 -5.033,00 -3.806,00
1. Obligaciones y olros valores negodiables (-) .. ............... 63208
2. Deudas con entidades de Grédito (). .. ... ................. 63209 -1.302,00
3. Deudas con caracteristicas especiales (=) .. ................. 63211 -2.211,00 -1.314,00
4 OHaS dBULES (=) - - oo oo 63212 -2.822,00 -1.190,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio............. ... .. ... il i 63300
a) Dividendos (=) ...ttt 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimenio () ............ 63302
12. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) . | 63400 30.464,00 20.381,00
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO..... 64000
B GELTRrEy I UCION NETA DEL EFEGTVO © EQUNVATENTES | ss000 19.898,00 4.050,00
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio. . . . . e 65100 8.802,00 4.751,00
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio . ...............oo. .. 65200 28.700,00 8.801,00

{1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Eercicio anterior.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

El ejercicio 2015 ha sido un ejercicio muy relevante en la historia del Grupo tras la autorizacion
por parte de la Comision Europea de Masmvoil como comprador cualificado de los activos de
banda ancha (FTTH y ADSL) que ORANGE se vio forzada a vender por imperativo de la
Comisién Europea: todo ello con el objetivo de contribuir a restablecer las dindmicas competitivas
del mercado espafiol de telecomunicaciones. .

Al principio del ejercicio, el Plan Estratégico de crecimiento del grupo contemplaba el crecimiento
por una doble via:

. Crecimiento organico basado en la calidad de su oferta.

. Mediante adquisiciones selectivas basadas en criterios de diversificacion y rentabilidad,
buscando la integracién de carteras de clientes en las distintas areas de negocio y reforzando la
posicion del Grupo en servicios innovadores y de valor afiadido.

Durante todo el ejercicio se ha llevado a cabo una intensa actividad corporativa para ejecutar de
manera rigurosa dicha politica de adquisiciones selectivas, que finalmente ha sido implementada
con éxito a lo largo del primer semestre del afio, incorporando al perimetro de consolidacion del
Grupo Masmovil las siguientes sociedades:

o Embou Nuevas Tecnologias S.L.
e Ebesis Sistemas S.L.
e Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.

En Octubre de 2015, la comisién europea daba validez a los acuerdos firmados por el Grupo
Masmvoil con Jazztel, por los cuales el Grupo adquiere elementos de una red de fibra optica que
alcanza 740.000 hogares en trece de las principales ciudades espafiolas, y un uso preferente de la
red de cobre de Jazztel con una cobertura del 74% del territorio nacional. Dicho hito confirma la
ambicidn del Grupo en convertirse en operador integral de telecomunicaciones.

Para alcanzar este objetivo se venia trabajando desde principios de afio, y como soporte de esta
estrategia se constituye MasMovil Broadband, S.A. en Mayo de 2015 la cual, como poseedora de
los activos y derechos adquiridos tendra como principal actividad la cesion de uso de la red de fibra
optica y la cesion de la red de cobre a las sociedades del Grupo.

Como resultado de todo ello, se puede afirmar que el Grupo MASMOVIL, el primer grupo
independiente de telecomunicaciones en Espafia, es hoy en dia un operador integral de
telecomunicaciones que tiene una oferta convergente y universal que le permite prestar servicios de
comunicaciones a miltiples segmentos (residencial, empresas, operadores), alcanzando los 440.000
servicios de mdvil y mas de 25.000 clientes en el drea de empresas.

En el Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales consolidadas adjuntos se incluye toda la
informacion detallada relativa a las cuentas del Grupo en el ejercicio 2015. No obstante, conviene
resaltar que dichas Cuentas deben ser interpretadas teniendo en cuenta los significativos cambios
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producidos en el perimetro de consolidacion motivados por las adquisiciones y operaciones
mencionadas anteriormente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la situacion del grupo a 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

e Las Cuentas Anuales que se presentan son el resultado de la consolidacion a la fecha de
incorporacion de cada una de las sociedades adquiridas por el grupo. Este hecho conlleva
que se reflejen en las empresas incorporadas las cifras de periodos inferiores al afio.

e Debido al importante crecimiento a través de adquisiciones de la volumetria del grupo no
resultan comparativas las cifras con las del aio anterior.

e El grupo se sitia en una cifra de ingresos consolidado para el gjercicio de 133.337 miles de
euros, con un EBITDA de 10.867 miles de euros.

Adicionalmente, con la finalidad de racionalizar y simplificar la estructura societaria del Grupo, a
lo largo del ejercicio se han llevado a cabo una serie de fusiones entre las distintas filiales que
componen el Grupo:

e (i) Fusién por absorcién de Ebesis Sistemas S.L. por parte de Embou Nuevas
Tecnologias S.L.

o (i) Fusion por absorcién de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L. por parte de
Xtra Telecom S.A.U.

o (iii)  Fusion por absorcién de Digital Valley Technologies, S.L. por parte de Xtra
Telecom S.A.U.

e (iv)  Fusion por absorcién de Quantum Telecom, S.A. por parte de Xtra Telecom S.A.U.

Durante el ejercicio 2015, la matriz del grupo (Masmovil Ibercom S.A.) ha seguido cotizando en el
MAB (Mercado Alternativo Bursatil), obteniendo una revalorizacion bursatil del 83% en dicho
periodo. Al cierre del 2015 la capitalizacion bursétil del Grupo ascendia a 259.579 miles de euros.

Durante 2015 se ha completado con éxito una ampliacion de capital por importe de 21 millones.
Estas acciones nuevas se emiten a su valor nominal de 0,10 euros por accién, con una prima de
emision de 16,764839785 euros por accion. Las nuevas acciones seran suscritas por NEO SKY
2002, S.A. (propietario de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.) por compensacion del
crédito existente entre ambas compaitias derivado de la operacion de compraventa anteriormente
descrita.

Asi mismo, en junio de 2015, el Grupo debuté con éxito en lo mercado de deuda con la emisison de
un bono senior unsecure por un importe de 27.000.000 €. Esta emision cont6 con una calificacién
crediticia de BB con outloock positivo por parte de Axesor. Los fondos obtenidos mediante dicha
emision han permitido afrontar la adquisicion de los activos de banda ancha adquiridos a Jazztel.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales el objetivo comercial del grupo contintia
evolucionando significativamente hacia la especializacién y la convergencia de todo tipo de
servicios de residencial, empresa y wholesale, la cual se va a acentuar con la adquisicién de los
activos de FTTH, y los accesos preferentes a las tecnologia de ADSL y LTE, que permitiran el
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lanzamiento de ofertas comerciales convergentes a todos nuestros segmentos de clientes. Todo ello
serd dirigido y soportado por un equipo humano donde prima la prima la capacidad técnica y el
conocimiento del sector, lo que facilitara alcanzar los objetivos marcados tanto a corto, como
medio y largo plazo.

Los gestores han simplificado la estructura societaria con la absorcion de Quantum y NEO por
parte de XTRA Telecom (ya totalmente focalizada en clientes de Empresa y Wholesale), el
nacimiento de Masmovil Broadband (y subsidiarias) como distribuidora de los servicios de banda
ancha al resto de empresas del Grupo, y potenciando a Masmovil Telecom como responsable de Ja
comercializacion de la oferta de servicios a los clientes residenciales, completando de esta forma la
estructura final que da soporte a las unidades generadoras de efectivo.

Como complemento de la red propia adquirida, y para potenciar la oferta comercial convergente
que se lanzara proximamente, se empezara a desplegar red propia de FTTH de acuerdo a los planes
presentados en el plan de Negocio publicado en Octubre de 2015. Esto permitiré al Grupo ampliar
la oferta de servicios a los clientes actuales, y ampliar su capacidad de atraccién en clientes nuevos.

Gracias a todos estos factores, las perspectivas para el Grupo continian mostrandose muy positivas
y confirman un gran potencial de crecimiento, que de acuerdo al plan de negocio indicado
previamente permitirian al Grupo Masmovil alcanzar un EBITDA de €70m en el afio 201 8, lo que
supone multiplicar por casi seis veces el EBITDA proforma equivalente del 2015.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2015, el Grupo confirma sus objetivos de inversién en actividades de
investigacion y desarrollo dedicando recursos a estas labores; el porcentaje sobre las ventas no se
prevé mantener en la linea de los ejercicios anteriores.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM S.A. (en aquel
entonces denominada World Wide Web lbercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012
autorizar la adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio
que no podra ser superior ni inferior en mas un 30% a la cotizacién media del mes anterior; la
autorizacién se concedié para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del
acuerdo,

Asi mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizé la adquisicion
de acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta
General de Accionistas. En este acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de
la adquisicién de las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a
operaciones de adquisicién de empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un
programa de compra de acciones propias que se inicié el 6 de noviembre de 2014.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicién de 9.128 miles de euros generando un incremento de reservas de 766 miles de euros
por la diferencia con respecto al precio de cotizacion en el momento de la venta. Al cierre del 2015
la Sociedad dispone de 55.180 acciones propias. El valor de adquisicién asciende a 1.241 miles de
euros.
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5. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS
QUE SE ENFRENTA LA EMPRESA

Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo son:
- Completar la integracion real de las nuevas adquisiciones
- Lanzamiento de la nueva oferta de banda ancha
- Unificacion del portfolio de servicios a clientes.

La Direccién de la compaiiia, basada en las experiencias previas, confia en completar dicho
proceso de integracion satisfactoriamente, y adicionalmente desarrollar el proyecto de banda ancha
de manera exitosa.

A todo esto debe ayudar tanto el entorno econdmico como el proceso de concentracién del
mercado, que como se anticipaba el aio pasado esta propiciando un entorno competitivo mas
favorable para los intereses del Grupo, reduciendo incertidumbres y facilitando la estabilizacion (e

incluso la subida en algunos casos) de precios

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del ejercicio de 2015, el Grupo no tiene contratado ningin producto financiero
que pueda ser considerado de riesgo y es firme la conviceion de los gestores del grupo de no acudir
a la contratacién de este tipo de instrumentos.

7. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS DESPULS
DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

El pasado 3 de marzo de 2016 Masmovil Broadband obtuvo por parte de la agencia de calificacién
crediticia Axesor, una calificacion para su deuda a largo plazo de BB con outloock positivo. Es
proceso persigue facilitar la financiacion del Plan de Negocios presentado al mercado el pasado
mes de octubre. Actualmente el Grupo esta trabajando alternativamente, en la emision de un bono
senior secure emitido por Masmovil Broadband o bien la formalizacién de un préstamo sindicado
en la que el acreditado serd Masmovil Broadband
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Miles de euros)

Nota 2015 2014

ACTIVO
Inmovilizado intangible 121.984 68.104
Investigacion 7 227 503
Desarrollo 7 3.576 5.040
Patentes, licencias, marcas y similares 7 838 175
Fondo de comercio 8 78.256 53.064
Aplicaciones informdticas 7 5.883 3.815
Anticipos 7 382 47
Otro inmovilizado intangible 7 12.670 5.460
Derechos de uso 7 20.152 -
Inmovilizado material 9 96.082 3.906
Terrenos y construcciones 2.816 682
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado 4.593 3.224
Inmowilizado en curso y anticipos 101 -
Red de fibra 6ptica 88.572 -
Inversiones financieras a largo plazo 14 2.942 2.219
Instrumentos de patrimonio 1.705 1.319
Créditos 5 5
Valores representativos de deuda 308 308
Depésitos y fianzas 011 587
Otros activos financieros 13 -
Activos por impuesto diferido 22 13.233 10.624
Total activos no corrientes 234.241 84.853
Activos ne corrientes mantenidos para la venta 6 401 400
Existencias 15 199 166
Comerciales 97 76
Materias primas y otros aprovisionamientos 45 40
Anticipos a proveedores 57 50
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 120.787 29.349
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 113.247 26.062
Deudores varios 677 250
Personal - 1
Activos por impuestos corriente 22 611 293
Otros créditos con las Administraciones Publicas 22 6.252 2.743
Inversiones financieras a corto plazo 14 4.027 2.712
Instrumentos de patrimonio 15 15
Créditos aempresas 1.422 351
Depdsitos y fianzas 430 492
Otros 2.160 1.854
Periodificaciones a corto plazo 749 267
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 30.498 8.802
Tesoreria 30.498 8.802
Total activos corrientes 156.661 41.696
Total activo 390.902 126.549

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidada

X



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de euros)

Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 16 89.035 65.277
Capital 1177 1.051
Prima de emision 87.470 66.470
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (374) (1.062)
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) (1.241) (1.326)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (1.507) 144
Otros instrumentos de patrimonio neto 3.510 -
Ajustes por cambios de valor (10) )
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 1.693 362
Total patrimonio neto 90.718 65.635
PASIVO
Provisiones a large plaz 18 130 130
Deudas a largo plazo 19y20 56.174 9.669
Deudas con entidades de crédito 2.003 2.471
Acreedores por arrendamiento financiero 243 288
Otros pasivos financieros 53.928 6910
Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 19 3.722 5.321
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 - 91
Acreedores varios - 91
Pasivos por impuesto diferido 22 5.410 1.072
Ingresos adistribuir en varios ejercicios 21 68.584 -
Total pasivos no corrientes 134.020 16.283
Provisiones a corto plazm 18 762 1.374
Deudas a corto plazo 20 120.940 6.702
Deudas con entidades de crédito 10.797 4.040
Acreedores por arrendamiento financiero 102 134
Otros pasivos financieros 110.041 2.528
Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo 19 2.724 1.539
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 39.684 32.631
Proveedores 13.763 16.507
Acreedores varios 23.085 13.086
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.155 986
Pasivos por impuesto corriente 22 - 513
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 22 1.627 1.351
Anticipos de chientes 54 188
Periodificaciones a corto plazo 2.054 2.385
Total pasivos corrientes 166.164 44.631
Total patrimonio neto y pasivo 390.902 126.549

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por 1a empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Otras
Gastos financieros
Por deudas con entidades de crédito
Diferencias de cambio
Resultado por enajenaciones de participaciones consolidadas

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado consolidado del ejercicio

Resultado atribuido a 1a Sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nota

25

25

7y9
17

13

19

22

2015 2014
130.249 77.005
241 1316
130.008 75.689
2.813 2.152
(89.498) (58.818)
(9.838) (8.752)
(35.833) (21.198)
(43.827) (28.868)
275 264
224 264
51 -
(14.696) (8.412)
(11.664) (6.834)
(2.953) (1.577)
(79) (¢)]
(18.487) (8.517)
(16.531) (7.253)
12 (207)
(1.946) (922)
(22) (135)
(10.382) (3.905)
239 71
(28) (15)
485 (175)
36 447
36 447
36 447
(2.263) (718)
(2.263) (718)
(36) (29)
(238) (212)
(2.501) (512)
(2.016) (687)
509 809
(1.507) 122
(1.507) 122
(1.507) 144
- (22)




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2015 y2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados correspondientes
a los gjercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados Miles de euros)

2015 2014

Resuitado consolidado del ¢je reicio (1.507) 122
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto consolidado

Subvenciones, donaciones y legados 1.924 283

Efecto impositivo (495) (74)

Diferencias de conversion a la moneda de presentacion (6) (4)
Total ingresos y gastos imputados dwrectamente en el patrmonio neto consolidado 1.423 206
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganuncias consolidada

Subvenciones. donaciones y legados (239) (71)

Eftecto impositivo 141 35
Total transferencias a Ja cuenta de pérdidas y ganancias consohdada (98) (36)
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (182) 292
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (182) 314
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos - (22)

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. (I/
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MASMOVIL IBERCOM, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Miles de €uros)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (2.016) (687)
Ajustes del resultado consolidado 14.669 5.731
Amortizacion del inmovilizado T7y9 10.382 3.905
Correcciones valorativas por deterioro 1.946 922
Variacion de provisiones 79 |
Imputacion de subvenciones 17 (239) (71
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 238 212
Ingresos financieros (36) -
Gastos [Tnancieros 2.263 718
Diferencias de cambio 36 29
Otros ingresos y gastos - 15
Cambios en el capilal corriente consolidado 1.195 (6.399)
Existencias (27) 641
Deudores y otras cuentas a cobrar (396) (8.131)
Otros activos corrientes (482) (267)
Acreedores y otras cuentas a pagar 3.122 (873)
Provisiones (691) 1.373
Otros pasivos corrientes 331) 838
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados (2.221) (690)
Pagos de intereses (2.257) (690)
Cobros de intereses 36 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados 11.627 (2.045)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion consolidados
Pagos por inversiones (22.193) (15.708)
Sociedades del grupo, neto de efectivo de sociedades consolidadas 5 (8.354) (10.980)
Inmovilizado intangible 7 (7.792) (3.753)
Inmovilizado material 9 (4.078) (975)
Otros activos financieros (1.969) 1422
Flujos de efectivo de las actividades de inversién consolidados (22,193) (14.286)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidades
Cobros y pugos por instrumentos de patrimonio 2.009 24.034
Emisidn de instrumentos de patrimonio 16 - 25.000
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 16 85 (1.256)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 1.924 290
Cobros y pugos por instrumentos de pasivo financiero 30.252 (3.652)
Emisién
Obliguciones y otros valores negociables 27.199 -
Deudas con entidades de crédito 6.289 153
Otras deudas - -
Dewoluci6n y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito - (1.302)
Deudas con caracteristicas especiales (2.211) (1.314)
Otras deudas (2.822) (1.190)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados 32.261 20.382
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 21.695 4.051
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8.802 4.751

Efectiva o equivalentes al finnl de ejercicio 30.498 8.802
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

(1) Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicion del Grupo

World Wide Web Tbercom, S.A. se constituyé en Espaiia el 12 de noviembre de 1997 como sociedad
limitada, por un periodo de tiempo indefinido. Con fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad se transformé
en la Sociedad Mercantil Andnima, manteniendo su misma denominacion.

Con fecha 3 de Julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacion social por la actual “MASMOVIL
IBERCOM, S.A.” (en adelante la Sociedad, Sociedad dominante o MASMOVIL IBERCOM) y tiene
su domicilio social y fiscal en San Sebastian (Guipuzcoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo,
2" Planta.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionista, fue aprobada la
modificacion del objeto social de la Sociedad, siendo el mismo:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacién de redes o la reventa
del servicio telefonico, telefonia mévil, fija, internet y television, y el desarrollo de aplicaciones
informaticas.

b) La prestacion y comercializacién de todo tipo de servicios a través de red informatica.

c) Asesoramiento y consulta en el area informatica y de las telecomunicaciones. Anélisis de
empresas, colaboracion técnica de software y hardware. Aplicacion y ensefianza sobre
aplicaciones informéticas y de telecomunicaciones. Asesoramiento en materia de planificacion
estratégica y operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y la realizacion de estudios
e informes empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacion de empresas
operadoras en telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucién, importacion, exportacion, mantenimiento y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica y las telecomunicaciones tanto en lo
referente a hardware como a software y a Internet, asi como la distribucion y venta de cualquier
producto y servicio a través de Internet, infovia o cualquier otra red telemdtica similar,
complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion
en materia de telecomunicaciones y aplicaciones informéticas. Se incluye expresamente en este
apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion en materia de
finanzas, administracién fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos
humanos y gestion del personal, servicios informaticos, compras y cualesquiera otro necesario
para el buen fin del objeto social.

Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular,
mediante la participacién en otras sociedades con objeto idéntico o analogo.”

MASMOVIL IBERCOM es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes
(en adelante el Grupo MASMOVIL o Grupo) cuya informacién maés significativa se detalla en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad dominante, MASMOVIL IBERCOM, cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

La Sociedad dominante ha realizado durante el ejercicio varias adquisiciones (véase nota 5) y se han
llevado a cabo fusiones entre sociedades del Grupo (véase nota 2 (b)).

(2) Bases de presentacion
(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
de las sociedades dependientes. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se han preparado
de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y por las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada al 31 de
diciembre de 2015 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2015,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2016, seran aprobadas por Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior que
formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General
de Accionistas el 29 de Junio de 2015.

Con fecha 4 de febrero de 2016, se ha publicado la Resolucién de 29 de enero de 201 6, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en- operaciones
comerciales.

Esta Resolucién es de aplicacioén para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2015, por
tanto, estas son las cuentas anuales del primer ejercicio de aplicacién de la misma y no se presentara
informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, calificandose estas cuentas anuales
consolidadas como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio
de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Cambios perimetro de consolidacién

Durante los ejercicios 2015 y 2014, se han producido transacciones societarias con el objetivo
estratégico de convertirse en uno de los principales operadores integrales de Espafia (véase nota 5).

Las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion fueron:
- Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.
- Embou Nuevas Tecnologias S.L.

- Ebesis Sistemas S.L.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

Ademas, con fecha 25 de Mayo de 2015 la sociedad dominante ha constituido MasMovil Broadband,
S.A., con motivo de la siguiente transaccion.

Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comisién Europea aprobd la operacién por la cual Orange, S.A. se
fusiona con Jazztel, plc. bajo el cumplimiento de determinados compromisos por parte de Orange,
S.A.

En este contexto, y para cumplir con los compromisos adquiridos por Orange, S.A. antes
mencionados, el 31 de julio de 2015, Jazz Telecom, S.A.U. y la Sociedad dependiente MasMovil
Broadband, S.A. firmaron los siguientes acuerdos:

- Contrato de Compraventa de elementos de una red de fibra optica propiedad de Jazz Telecom
S.A.U. por el precio de 89.000 miles de euros (no incluido IVA).

. Contrato de cesiéon de uso del 40% de la red de fibra optica, en virtud del cual la Sociedad
constituye a favor de Jazz Telecom, S.A.U. un derecho irrevocable de uso sobre los elementos de
una red de fibra Gptica durante 35 afios, prorrogables, por 69.000 miles de euros mas un importe
mensual en concepto de mantenimiento.

- Contrato en virtud del cual Jazz Telecom, S.A.U. proporciona a la Sociedad un servicio de
externalizacion temporal de la red de fibra dptica durante un periodo inicial de 12 meses,
prorrogables. El precio por este servicio sera aproximadamente de 19,5 euros/mes por cliente en
funcion del mix de servicios que comercialice en cada momento.

- Contrato de ampliacion de la red FTTH, conexiones de unidades inmobiliarias adicionales, en
cuyo caso la Sociedad abonaria a Jazz Telecom, S.A.U. un coste por unidad adicional. La vigencia
de este contrato es de 2 afios, prorrogables. El precio por unidad inmobiliaria adicional sera de 120
euros

- Contrato Marco para el uso de Ia red de cobre de Telefonica de Espaiia, S.A. por parte de Jazz
Telecom, S.A.U. a la Sociedad durante un periodo de 4 afios, prorrogable una unica vez por otro
periodo adicional de 4 afios, por 29.000 miles de euros mas un importe mensual por linea.

La principal actividad de MasMovil Broadband S.A. ademas de la cesion de uso de la red de fibra
6ptica a Jazz Telecom S.A.U. sera la cesion de uso de dicha red asi como la cesion de la red de cobre a
las sociedades del Grupo, para la cual se firmaran los contratos pertinentes.

Adicionalmente, con el objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios. se
han producido durante el ejercicio las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

(i) Fusién por absorcién de Ebesis Sistemas S.L. por parte de Embou Nuevas Tecnologias S.L.
(i) Fusién por absorcién de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L. por parte de Xtra Telecom
S.A.U.

(i) Fusion por absorcién de Digital Valley Technologies, S.L. por parte de Xtra Telecom S.A.U.

(iv)  Fusion por absorcién de Quantum Telecom, S.A. por parte de Xtra Telecom S.A.U.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015
- MasMovil Telecom 3.0, S.A.U.
- The Phone House Movil S.L.U.
- Xtra Telecom, S.L.U.
- Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.
- Digital Valley Technologies, S.L.
- Quantum Telecom, S.A.U.

Adicionalmente, con el objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios, se
produjeron durante el gjercicio las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

(i) Fusi6n por absorcién de The Phone House Mévil, S.L.U. por parte de MasMévil Telecom 3.0.,
S.A.U.

(ii) Fusién por absorcion de Passwordbank Technologies, S.L.U. por parte de MasMovil Telecom
3.0, S.A.U.

(i) Fusion por absorcion de Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U., Xtra Telecom,
S.L.U. y Telechoice Espaiia, S.L.U. por parte de lbercom Telecom, S.A.U.

Con fecha 26 de septiembre de 2014 el Grupo a través de la sociedad dominante procedié a la venta de
1.875.466 participaciones sociales de la sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios,

S.L.

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo ostentaba el 49% de participacion en dicha sociedad y cuyo
valor razonable de la misma ha sido registrada en el epigrafe Activos no Corrientes Mantenidas para la
Venta con motivo de la pérdida de control sobre la misma asi como por el acuerdo de venta
establecido con los antiguos fundadores de la Sociedad (véase nota 6).

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas cercana,
que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los aspectos que
han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

() Estimaciones contables relevantes e hipdresis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién del
Grupo y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y anlisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

(Contintia)
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31 de diciembre de 2015

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los
presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacién del Grupo sobre la evolucion futura de! mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5
afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el
valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa
media ponderada de capital y los tipos impositivos.

(i) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

Vida til del inmovilizado material e inmaterial (véase nota 4 (d) y (e));

Activacion y recuperabilidad de gastos de desarrollo (véase nota 4 (d));

Fondo de comercio de consolidacién (véase nota 4 (d));

Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 4 (0));

Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nota 4 (q)).

(iii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos

ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, s€
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos gjercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucién/Aplicacién del Resultado de la Sociedad dominante

La aplicacién de la pérdida de la Sociedad del gjercicio 2015 por importe de 2.377.544 euros que
present a la Junta General de Accionistas consiste en su traspaso integro a reservas.

La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 por
importe de 4.756.202 euros, aprobado por la Junta General de Accionistas del 29 de Junio de 2015, fue
su traspaso a reservas.

(4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes ejerce control, segtin lo previsto en el art, 42 del Cédigo de Comercio. El
control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los tinicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que se
encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que acti
conjuntamente o se hallen bajo direccion inica por acuerdos o clausulas estatutarias. 7
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Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de integracion
global.

En el Anexo I se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes han sido objeto de
homogeneizacion temporal habiéndose realizado los ajustes pertinentes para reflejar los efectos de las
transacciones y eventos significativos ocurridos entre la fecha de cierre de las sociedades dependientes
y la fecha de cierre de la Sociedad.

(b) Combinaciones de negocios

El Grupo aplic6 la Disposicién Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del | de enero de 2008, fecha de transicién al Plan
General de Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las combinaciones
de negocios efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y
normas contables vigentes anteriormente, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios
en la fecha de transicion.

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion siendo la fecha de adquisicion
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como
gasto a medida que se incurren.

Los costes de emisién de instrumentos de patrimonio y de pasivo, no forman se reconocen siguiendo
los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su
valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad.
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Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de
los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables 'y de explotacion y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento.

Los ingresos, gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion.

El negocio adquirido tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo de inmovilizado
con terceros. El Grupo ha procedido a evaluar en la fecha de adquisicion si las condiciones de dichos
contratos son favorables o desfavorables respecto a las condiciones de mercado. El Grupo reconoce un
inmovilizado intangible sin son favorables y un pasivo no financiero si son desfavorables. No obstante
y aunque las condiciones sean de mercado, el Grupo reconoce como derechos de traspaso, el
inmovilizado intangible asociado con los contratos que otorgan al Grupo el derecho de acceso a un
nuevo mercado u otros beneficios econoémicos futuros.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios, més el valor asignado a los socios
externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos identificables del negocio adquirido se
registra como fondo de comercio, si la adquisicién se ha reconocido en las cuentas anuales
individuales de las sociedades consolidadas o como fondo de comercio de consolidacion, si la
adquisicion se ha realizado en las cuentas anuales consolidadas.

(c) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

i Transacciones, saldos v flujos en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacion del mismo.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios
valorados a valor razonable, se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. El resto
de la variacion del valor razonable se reconoce segin lo expuesto en el apartado (j) Instrumentos
financieros.

(Continua)
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il.  Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogio a la excepcion prevista en la Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias de conversion
acumuladas, por lo que las diferencias de conversién reconocidas en las cuentas anuales consolidadas
generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008 se muestran en reservas de la sociedad inversora.
Como consecuencia de ello, el tipo de cambio histdrico aplicable para la conversién de los negocios en
el extranjero, es el tipo de cambio vigente en la fecha de transicion.

A partir de dicha fecha, ia conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no
es la de un pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente
criterio:

* Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisicion de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
balance;

e Los ingresos y gastos, se convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada
transaccion al tipo de cambio medio del ejercicio y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados de sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos.

La moneda funcional de los negocios en el extranjero es la moneda de los paises en los que estan
domiciliados.

(d) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o
a su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del
coste de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un
aiio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los bienes de inmovilizado intangible recibidos en concepto de aportacion no dineraria de capital se
valoran por su valor razonable en el momento de la aportacion.
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Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar ei valor del
negocio del Grupo en su conjunto, como marcas y similares generadas internamente, asi como los
gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
medida que se incurren.

(i) Derechos de uso

El derecho de uso corresponde al derecho de acceso indirecto sobre la red de cobre de Telefonica de
Espaiia, S.A. proporcionado por Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad (ver nota 7).

(i) Investigacidn y desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

e El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
e Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada

conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

e Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

e La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

o Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(iii) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para
los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.




11
MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

(iv) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible corresponde por un lado, al precio pagado en la adquisicién de
determinadas carteras de clientes que han sido integradas posteriormente al Grupo y por otro a los
costes incrementales y especificos incurridos por la Sociedad y relacionados con los contratos en los
que los clientes suscriben compromisos de permanencia, se registran dentro del epigrafe de Otro
inmovilizado intangible, y se amortizan en el periodo de vigencia de dichos compromisos de
permanencia, en funcién de la estimacién de ingresos asociados para cada cliente y el ingreso real.

(v) Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién surge del proceso de consolidacion de sociedades
dependientes,

El fondo de comercio de consolidacién no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor
del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a
cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGE del Grupo que se espera se
vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a los que se hace
referencia en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o
depreciacion. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacion se valora por
su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(vi) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(vii) Vida uitil y Amortizaciones

El Grupo evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si 1a vida atil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida (itil indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas itiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial
pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 1til mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

Método de Aiios de vida
amortizacién  iitil estimada

Investigacion y Desarrollo Lineal 4-5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 3-10
Aplicaciones informaticas Lineal 3-5
Otro inmovilizado intangible Lineal 1-5

Derecho de uso Lineal 8
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Los gastos de investigacién se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amortizan Jinealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

Los derechos de uso se amortizan en 8 afios al considerar los Administradores que no hay dudas sobre
que se prorrogara el contrato otros 4 afios mas (nota 2b).

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual,

El Grupo considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:
a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida util.
b) Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
i Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
ii. Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida util del mismo.
El Grupo revisa el valor residual, la vida itil y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se

reconocen como un cambio de estimacion,

(viii)  Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (f) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o

depreciacion.

(e) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por el
grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los ingresos accesorios
obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los
costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.
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(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida til distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Aiios de vida
amortizacion  itil estimada

Construcciones Lineal 5-6°
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 4-7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 4-10
Otro inmovilizado Lineal 4-15
Red de fibra 6ptica Lineal 30

Para la estimacion de la vida atil de la Red de fibra dptica se han considerado cifras habituales en el
sector de telecomunicaciones para este tipo de activos, si bien actualmente el Grupo se encuentra
cuantificando los elementos adquiridos y en funcién de ello asignara la vida til durante el siguiente
ejercicio de forma més detallada. El Administrador (inico considera que el impacto que hubiese tenido
el haber hecho dicho analisis con anterioridad no serfa significativo en el resultado del ejercicio.

El Grupo revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacidn del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen

como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que

se incurren.
(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o

depreciacion.

(0 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre e} valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, a los inmovilizados intangibles con una vida util indefinida y el de los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso, los importes registrados en el
balance consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo gue sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos
o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que
pertenece.

No obstante, el Grupo determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba
reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos ultimos
pudieran estar deteriorados.

El Grupo utiliza en el ejercicio corriente los cdlculos detallados efectuados en un ejercicio anterior, del
importe recuperable de una UGE en la que se ha integrado un inmovilizado intangible de vida itil
indefinida o fondo de comercio, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

¢) Los activos que componen esa unidad no han cambiado significativamente desde el calculo
del importe recuperable mas reciente;

d) el calculo del importe recuperable més reciente, dio lugar a una cantidad que excedia del
importe en libros de la unidad por un margen significativo; y .

e) basandose en un analisis de los hechos que han ocurrido, y de las circunstancias que han
cambiado desde que se efectué el calculo mas reciente del” importe recuperable, Ia
probabilidad de que la determinacién del importe recuperable corriente sea inferior al
importe en libros corriente de la unidad, sea remota.

El Grupo distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos
de comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los
activos comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcién al valor en libros
de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demis activos no corrientes de
la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

E!l Grupo evaliia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.




15
MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable
de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo
valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de
por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como
mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacioén inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones
de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente probable.

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta, o en su caso, a las entidades
asociadas que cumplen las condiciones anteriores y sobre las que el Grupo va a perder la influencia
significativa.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes

de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos
clasificados en esta categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, salvo que se trate de operaciones interrumpidas.

(h) Arrendamientos

() Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transtieren al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la suscripcion
de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan
en el apartado (f) Inmovilizado material. No obstante, si no existe seguridad razonable de que el Grupo
va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante
el menor de la vida util o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el piazo de arrendamiento.

(i) Instrumentos financieros

(i} Reconocimiento

E! Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar efectivo. Los pasivos financieros se reconocen en la fecha de contratacion.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones
de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen segin el tipo de activo en la
fecha de contratacion o liquidacion. No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por
diferencias o que no se consuman dentro del marco temporal establecido por la regulacion. se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacién.

(ii) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.
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(iii} Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Activos v _pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy

ganancias

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

¢ con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable entre activos y pasivos
financieros o

* el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona
y evalla segiin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de
inversion o de gestion del riesgo del Grupo. La informacién sobre dichos activos y pasivos
financieros facilitada internamente al personal clave de la Direccion se realiza de acuerdo con
el criterio de valor razonable,

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar,

(v) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(vi) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una fecha
de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y que el
Grupo tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquelios clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracién aplicables a los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados como mantenidos a
vencimiento durante el ejercicio.
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(vii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si el Grupo puede disponer en
cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se
reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacion de Jos mismos.

(viii)  Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque
se han distribvido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

(ix) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de
la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos consolidados en patrimonio neto consolidado.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(x) Valor razonable

Para todos aquellos activos y pasivos financieros para los que no existan mercados negociados en los
que coticen o similares, el Grupo toma el valor de una transaccién de compra o venta de un activo

similar en el mercado.

(xi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad. Zal
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El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar € instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

o Delerioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo
de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién seglin
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Grupo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si
la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(xiii}  Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran sigutendo los
criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el periodo de arrendamiento.

(xiv) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(Continia)
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El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(j) Instrumentos de patrimonio propio

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion de los fondos propios consolidados del balance
consolidado. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce
ningiin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes
de emisién relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion de las
reservas. una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de
patrimonio neto consolidado en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General
de Accionistas.

(k) Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares.

Las existencias se muestran valoradas a precio medio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de existencias cuyo coste excede a su
valor de mercado cuando existen dudas razonables sobre su recuperabilidad.

(I) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de
tesoreria del Grupo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

(Continua)
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(m) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos
consolidados en patrimonio neto consolidado cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las
mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de carécter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a
su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de Ia aplicacién de tipos de interés
por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido,
se registra como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

(n) Otras retribuciones a largo plazo a los empleados

Conforme a lo establecido en el Convenio Colectivo los empleados del Grupo, que con al menos 25
afios de antigliedad en la empresa cesen voluntariamente en la misma, tendran derecho al cesar a que
se les abone una prima cuyo importe se establece en funcion de los sueldos y salarios que perciban a la
fecha en que cesen voluntariamente y a la antigiiedad en la empresa. Las cuentas anuales registran
tnicamente la provision por aquellos empleados que hayan cumplido los 25 afios de antigiiedad en el
Grupo, por entender los Administradores del Grupo que no es previsible que el nimero de empleados
que en el futuro tengan derecho a esta prima y su efecto econémico, sea significativo a las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

(0) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de Ja obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision en cada fecha de cierre.
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El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el
limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

(p) Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo
de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

(i) Ingresos por venlas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
de los bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios economicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban
los beneficios econémicos derivados de la prestacion del servicio.

(Contintia)
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(q) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo gjercicio o en otro diferente, contra

patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

()  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce todos los pasivos por impuesto diferido excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Recomocimiento de activos por impuesto diferido

EI Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o
cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Piblica. No obstante, los
activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

- Correspondan a diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo, en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar
las diferencias.

El Grupo reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Piblica, cuando es exigible segiin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o bonificacién, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efg VAR T
¢ (Continiia) \(]/
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El Grupo solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios. salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos 0
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacién y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(r) Clasificaci6n de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacion, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses signientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
explotacién, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

ontintia)
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo

plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

(s) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Continia)
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(5) Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio del 2015, se han producido las siguientes adquisiciones:

a) Adaquisicion de Embou Nuevas Tecnologias S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo a través de la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de
participacion en la sociedad Embou Nuevas Tecnologias S.L. transmitiendo el 100% de las
participaciones sociales a favor de la sociedad dependiente. Mas Movil Telecom 3.0 S.A.U. La
sociedad adquirida estd domiciliada en Zaragoza. La sociedad adquirida tiene como objeto social la
prestacion de servicios de consultoria 'y asesoramiento de empresas en el ambito de
telecomunicaciones y nuevas tecnologias, asi como la coordinacion, tramitacién y elaboracion de
estudios y venta de materiales informaticos.

El precio de compra se compone de las siguientes partidas:
e Un pago efectivo por importe de 1.750 miles de euros;

e Un precio variable que dependerd que la sociedad adquirida alcance y cumpla determinados
objetivos en los ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018. Si estos objetivos se cumplen para cada uno
de los afios se debera pagar al vendedor los siguientes importes 485 miles de euros para 2015 y
2016, 970 miles de euros para 2017 y 1.000 miles de euros para 2018. A la fecha de la compra se
ha estimado que el valor razonable de dicho pago aplazado asciende a 1.528 miles de euros;

e Un precio diferido que consiste en la entrega al comprador el dia 2 de enero de 2018 de la cantidad
de 175.000 acciones de la Sociedad dominante (MASMOVIL IBERCOM), valoradas en un total
de 3.150 miles de euros, que representa un valor de la accién de 18 euros que se ha registrado bajo
el epigrafe de Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 16).

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Miles de euros
Coste de la combinacion de negocios

Efectivo pagado 1.750
Precio variable aplazado 1.528
Emisién de acciones de Masmovil 3150
Ibercom, S.A. '
Total coste de la combinacidn de negocios 6.428

————————

Valor razonable de activos netos adquiridos 1.829

Fondo de comercio de consolidacion (nota 8) 4.599
_‘

(Continta)
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llimbf:sr:leeel: Ajustes al Valor
Spresn valor ruzo_nfzble
Ailhs de exs adquirida razonable (provisional)
Inmovilizado intangibles (nota 7) - 2511 2511
Inmovilizado material (nota 9) 497 - 497
Existencias 6 - 6
Activos por impuesto diferido 5 - 5
Otros activos corrientes 328 - 328
Otros activos no corrientes 301 - 301
Activos 1.137 2.511 3.648
Deudas financieras corto plazo (180) - (180)
Deudas financieras largo plazo (1.584) - (1.584)
Otros pasivos corrientes (347) - (347)
Pasivos por impuesto diferido (5) (628) (633)
Pasivos (2.116) (628) (2.744)
Activos netos identificables adquiridos (979 1.883 904
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 5.503
Fondo de comercio (provisional) (nota 8) 4.599

b) Adgquisicion de Ebesis Sistemas S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo a través de la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de
participacién en la sociedad Ebesis Sistemas S.L. transmitiendo el 100% de las participaciones
sociales a favor de Mas Movil Telecom 3.0 S.A.U. La sociedad adquirida estd domiciliada en
Zaragoza y cuya actividad principal corresponde a la prestacion de servicios de telecomunicaciones,
desarrollo de aplicaciones informaticas, prestacion de servicios de auditoria y consultoria de seguridad
de la informacién asi como mantenimiento y soporte de equipamiento informatico y de
comunicaciones.

El precio de compra se compone de las siguientes partidas:

* Un pago efectivo por importe de 200 miles de euros;

* Un precio diferido de 300 miles de euros. A la fecha de la compra se ha estimado que el valor
razonable de dicho pago aplazado asciende a 269 miles de euros;

e Laentrega al comprador el dia 2 de enero de 2016 de la cantidad de 20.000 acciones de la
Sociedad dominante (MASMOVIL IBERCOM), valoradas en un total de 360 miles de euros, que
representa un valor de la accién de 18 euros que se ha registrado bajo el epigrafe Otros
instrumentos de patrimonio neto (Nota 16).

(Contina)
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Miles de euros
e i

Coste de la combinacién de negocios

Efectivo pagado 200
Pago diferido 269
Emision de acciones de Masmovil Ibercom 360
Total coste de la combinacion de negocios 829
Valor razonable de activos netos adquiridos 115

Fondo de comercio de consolidacién (nota 8) 714

lli"l:f::::]eeelr; Ajustes al Valor
empresa valor razonable

Miles de euros adquirida razonable (provisional)
Inmovilizado material (nota 9) 76 - 76
Otros activos corrientes 267 - 267
Activos 343 - 343
Deudas financieras largo plazo (161) - (161)
Otros pasivos corrientes (107) - (107)
Pasivos (268) - (268)
Activos netos identificables adquiridos 75 - 75
Coste de }a combinacion neto del efectivo recibido 789
Fondo de comercio (provisional) (nota 8) 714
c) Adquisicién de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Grupo a través de la sociedad Xtra Telecom S.A.U. ha adquirido el
100% de participacion en la sociedad Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U. La sociedad
adquirida estd domiciliada en Madrid. La sociedad adquirida tiene como objeto social, entre otros, la
prestacion de servicio consistente en el establecimiento y explotacién de redes publicas fijas de acceso
radio en la banda de 3,4, a 3,6 Ghz de ambito nacional. asi como la prestacion del servicio de lineas
susceptibles de arrendamiento.

El coste de la transaccion fue de 28.640 miles de euros por la adquisicion de 4.050.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una. La parte vendedora ha recibido en efectivo 7.515 miles de euros y los
21.125 miles de euros restantes mediante acciones de nueva emision de la Sociedad Dominante
(MasMovil Ibercom) compensando para ello el crédito a favor de} vendedor por este pago aplazado
asumido por dicha sociedad. El niimero de acciones de Masmovil Ibercom a entregar es de 1.252.606
més un ajuste en metalico de 50 céntimos.
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Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.

El detalle del coste de la combinacidn de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Coste de la combinacion de negocios
Efectivo pagado
Emision de acciones de Masmovil
Ibercom, S.A.

Total coste de la combinacidn de negocios 28.640

e —

Valor razonable de activos netos adquiridos 8.761

Fondo de comercio de consolidacién (

Miles de euros

Inmovilizado intangible (nota 7)
Inmovilizado material (nota 9)
Otros activos corrientes
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes
Activos

Deudas financieras largo plazo
Otros pasivos corrientes
Pasivos por impuesto diferido

Pasivos
Activos netos identificables adquiridos
Coste de la combinacién neto del efectivo recibido

Fondo de comercio (provisional)

Miles de euros

7.515
21.125

nota 8) 19.879

l.mporte i Ajustes al Valor
libros de la
empresa valor razo.nflble
adquirida razonable (provisional)
376 5.889 6.265
1.602 - 1.602
5.080 - 5.080
201 - 201
9 - 9
7.268 5.889 13.157
(16) - (16)
(3.054) - (3.054)
- (1.472) (1.472)
(3.070) (1.472) (4.542)
4.198 4.417 8.615
28.494
19.879

(Continiia)
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Durante el ejercicio 2014, se produjeron las siguientes adquisiciones:

a) Adaquisicion de MasMdvil Telecom 3.0, S.A.

Con fecha 18 de marzo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquirio el 100% de
participacion en la sociedad MasMovil Telecom 3.0, S.A. La sociedad adquirida esta domiciliada en
Alcobendas (Madrid). La sociedad adquirida tiene como actividad principal la prestacién de servicios
de telecomunicaciones y desarrollo de aplicaciones informaticas. La sociedad MasMovil Telecom 3.0.
S.A. es titular de 100% de capital social de Passwordbank Technologies, S.L.U., sociedad de
nacionalidad espaiiola con domicilio en Alcobendas (Madrid).

EJ coste de la transaccion fue pagado mediante la emision y puesta en circulacion de 4.049.464 nuevas
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision 8,1 8399998 euros
por accién y un pago en efectivo (véase nota 16).

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
17.576 miles de euros y 447 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Importe en

. Ajustes al Valor
llb;‘os (:eala valor razonable

Miles de euros aedqzi"risda Fazonable (provisional)

Investigacidn y Desarrollo 697 411 1.108
Patentes y Licencias 15 - 15
Otro inmovilizado intangible - 4.120 4.120
Otros Activos intangibles 2.401 2.401
Inmovilizado material 53 - 53
Existencias 92 - 92
Activos por impuestos diferidos 7.682 - 7.682
Otros activas corrientes 6.718 - 6.718
Activos 17.658 4.531 22.189
Deudas financieras ¢p (928) - (928)
Deudas financieras lp (7.341) - (7.341)
Otros Pasivos corrientes (6.339) - (6.339)
Pasivos por impuesto diferido (915) - {915)
Pasivos (15.523) - (15.523)
Activos netos identificables adquiridos 2,135 4.531 6.666
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 35.823

Fondo de comercio (provisional) 29.157
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b)  Adquisicién de Quantum Telecom, S.A.U.

E122 de Mayo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquiri6 el 100% de participacion
en la sociedad Quantum Telecom, S.A.U. La sociedad adquirida estd domiciliada en Tres Cantos
(Madrid). La sociedad Quantum Telecom, S.A.U. tiene como actividad principal la prestacion y
reventa de servicios telefonicos. Quantum Telecom, S.A.U. es titular de 100% del capital social de las
sociedades Quantum Telecom ltd (UK) y Quantum Telecom ltd (HK), sociedades de nacionalidad
inglesa y china, respectivamente.

El coste de la transaccién fue pagado mediante la emisién y puesta en circulacién de 88.183 nuevas
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision de 1.748 miles de
euros (véase nota 16) y un pago en efectivo

Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversién alguna en las sociedades adquiridas.
Si la adquisicién se hubiera producido al | de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a

47.485 miles de euros y 242 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Importe en

libros de Ia Ajustes at Valor
valor razonable
emp're.sa razonable (provisional)

Miles de euros adquirida

Investigacion y desarrollo 805 161 966
Patentes y Licencias 186 - 186
Otros Activos intangibles 1.696 - 1.696
Inmowilizado material 898 - 898
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

Existencias 8 - 8
Activos por impuesto diferido 27 - 27
Otros activos corrientes 12,294 - 12.294
Otros activos no corrientes 413 - 413
Activos 16.327 161 16.488
Otros Pasivos corrientes (15.298) - (15.298)
Otros Pasivos no corrientes (1.715) - (1.715)
Pasivos por impuesto diferido (78) - (78)
Pasivos (17.091) - (17.091)
Activos netos identificables adquiridos (764) 161 (603)
Coste de la combinacidn neto del efectivo recibido 2.568
Fondo de comercio (provisional) 3.171

(Contintia)
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c) Adauisicién de Xtra Telecom, S.L.U. (incluido Telechoice Espaiia, S.L.U.) y Tecnologias
Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.

Durante el ejercicio 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente Masmovil Ibercom, S.A.
adquirié el 100% de participaciones en las sociedades Xtra Telecom, S.L.U. y Tecnologias Integrales
de Telecomunicaciones, S.L.U. Las sociedades adquiridas estan domiciliadas en Pozuelo (Madrid). La
sociedad Xtra Telecom S.L.U. tiene como actividad principal la venta de trafico telefonico de voz y
datos, la comercializacion de tarjetas prepago de telefonia y recargas de las mismas. La actividad
principal de la sociedad Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U. consiste en la reventa
de servicios de telefonia sin disponer para ello de medios de trasmision ni conmutacion propios. La
sociedad Xtra Telecom. S.L.U. es titular del 100% del capital social de Telechoice Espaiia, S.L.U.,
sociedad de nacionalidad espaiiola con domicilio en Barcelona.

El precio total de compra fue 16.735 miles de euros habiéndose realizado un pago en efectivo por
importe de 12.626 miles de euros, quedando pendiente de pago a fecha de cierre del ejercicio 2014 un
importe de 4.109 miles euros. A 31 de diciembre de 2015, el importe pendiente de pago asciende
2.892 miles de euros.

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversién alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
61.523 miles de euros y 345 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe cn

. Ajustes al Valor
h:);opsr(::;a valor razonable

. razonable (provisional)
Miles de curos adquirida
Otros Activos intangibles 133 - 133
Inmovilizado material 1.237 - 1.237
Activos por impuesto diferido 636 - 636
Otros activos corrientes 12.595 - 12.595
Otros activos no corricntes 290 - 290
Activos 14.891 - 14.891
Otros Pasivos corrientes {17.000) - (17.000)
Pasivos por impuesto diferido (64) - (64)
Pasivos (17.064) - (17.064)
Activos netos identificables adquiridos (2.173) - (2.173)
Coste de 1a combinacién neto del efectivo recibido 14023
Fondo de comercio (provisional) 16.296

(Contintia)
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d)  Adquisicién de The Phone House Mévil, S.L.U.

El 28 de agosto de 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente MasMovil Telecom 3.0., S.A.U.
adquirié el 100% de participaciones en la sociedad The Phone House Moévil, S.L.U. La sociedad
adquirida estd domiciliada en Pozuelo (Madrid). La sociedad tiene como actividad principal la
prestacion de servicios y la comercializacion de productos y servicios relacionados con el sector de las
telecomunicaciones, principalmente mediante la distribucion de tarjetas telefonicas de prepago.

El precio total de compra se va a pagar en efectivo, quedando pendiente de pago a fecha de cierre un
importe de 2.109 miles de euros.

Con anterioridad a la transacci6n, el Grupo no mantenia inversién alguna en la sociedad adquirida.
Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido

a2.903 miles de euros y 744 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Importe en

libros de In Ajustes al Valor
valor razonable

. empresa razonable {provisional)
Miles de euros adquirida
Otros Activos intangibles 191 - 191
Otro inmovilizado intangible - 1.218 1.218
Inmovilizado material 1 - 1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Existencias 13 - 13
Otros activos corrientes 2.136 - 2.136
Activos 2.341 1.218 3.559
Otros Pasivos corrientes (6.456) - (6.456)
Pasivos (6.456) - (6.456)
Activos netos identificables adquiridos (4.115) 1218 (2.897)
Coste de la combinacién neto del efectivo recibido 177
Fondo de comercio (provisional) 3.074

e)  Adaquisicién de Digital Valley Technologies, S.L.

El 25 de marzo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquirié el 100% de
participaciones en la sociedad Digital Valley Technologies, S.L. La sociedad adquirida esta
domiciliada en Madrid. La sociedad tiene como actividad principal la prestacion de servicios y la
comercializacién de productos y servicios relacionados con el sector de las telecomunicaciones.

El precio total de compra se va a pagar en efectivo quedando pendiente de pago a fecha de cierre 2014
por importe de 50 miles de euros.

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversién alguna en la sociedad adquirida.
Si la adquisicion se hubiera producido al | de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios

del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascend
a 145 miles de euros y 19 miles de euros, respectivamente.
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El detalle del coste de la combinaci6n de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

l.m porte en Ajustes al Valor
libros de la
valor razonable
empresa razonable (provisional)
Miles de euros adquirida P
Otros activos corrientcs 25 - 25
Activos 25 - 25
Otros Pasivos corricntes (43) - (43)
Pasivos (43) - (43)
Activos netos identificables adquiridos (18) - (18)
Coste de Ja combinacion neto del efectivo recibido 227
245

Fondo de comercio (provisional)

(6) Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Con fecha 26 de Septiembre de 2014, el Grupo vendi6 1.875.466 participaciones sociales de la
sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante Com&Media) ostentando
a fecha de cierre del ejercicio el 49% de participacion (véase nota 25 c).

El Grupo procedié a reclasificar la participacion a su valor razonable por importe de 400 miles de
euros como Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta en base a los acuerdos adoptados en 2014
con los antiguos accionistas de la sociedad para que recuperaran el 100% de Com&Media.

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene la participacion en la categoria de Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta, ya que prevé que los fundadores de Com&Media procedan a la
adquisicion del resto del capital de la misma en e! afio proximo.

(7) Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible,
excepto el fondo de comercio de consolidacién, ha sido el siguiente:

(Continua)
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Miles de euros

Patentes,

lieenciu, Aplicacivpes Olre

Derechos de

Investigacidn Desurrollo o informaticas u:::ll::l-l::;lll:u Anticlpus fre Total
similures
Coste ol | de enero de 2014 - 5635 3y R 1) 382 25 . 8,029
Combuciones de negovio 243 ) 831 201 isn 623° 2 - 12.034
Altas 28y 1760 4 wd s - 3.752
Bnjo de socwdade. - (456) uy ($70)
Traspasos = # - kL - 39
Cosie al M de dicrembre de 2014 532 3.770 244 6.179 1612 47 23.384
Amoriyagi6n ncumulads al 1 de enero da 2uid - 3213) (35 () 520) (382) {5.156)
Amortzaciones (2v) 3517 0] (847) 7%y 3.197)
Baja de sociedndes - - - 9 - 9y
Amonuausdn acumulods ol 31 de dwkenibre de 2u(4 %) 3.730) (69) 2.364) (2.152) (3.344)
Vulor neww cuntnble al 31 de Jiclembre de 2014 503 5.040 175 31318 5,460 47 15,040
Cosite ol | de enero de 2015 532 nrM 24 6™ 7612 47 23.354
Combuiaciones de negocno . - - 8776 B 8.776
Alas 2238 714 Lus4 34 . 20215 28.007
Bajos . = - 22 {22)
Trasprsos (276} 2432 - 2351 - 357 . -
Coste ul 31 de dicicmnbre de 2015 256 8.596 P60 9.584 20.152 2 .215 60.145
Amortzacdn acumulada al | de enero de 2ul8 (2v) 3 730y ({97 (2364) 12152) - {8.349)
Amorlraciones - (12w} {53 (1355) {533 - (63) (8.091)
Traspasos - . - 8 - - 3
Amonizacidn scumuplads ul 31 de diciembre de 2015 (29) {5.020) (122) 3.701) (7.482) - {63) (16.417)
Valor neto contuble al 31 de diclembre de 2015 227 3.576 LAL] 5.883 12,670 82 20.152 43.728

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales movimientos del inmovilizado intangible
corresponden a las combinaciones de negocio realizadas por la adquisicion de sociedades (véase nota
5).

Las altas del ejercicio mas significativas corresponden:
(a) Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha realizado trabajos de investigacién y desarrollo relacionados
con proyectos diferentes por un importe de 2.258 miles de euros (1.831miles de euros en 2014),
Durante el ejercicio de 2015 y 2014, la Sociedad ha continuado con proyectos de desarrollo iniciados
en periodos anteriores promoviendo asi mismo otros nuevos.

Entre los proyectos nuevos mencionar los que van dirigidos al desarrollo de una nueva plataforma para
la evaluacion de la configuracion de Qos en base a Qoe, una nueva solucion que permitira ajustar la
configuraciéon QoS en términos de ancho de banda en el punto de acceso a Internet de una forma
eficiente, teniendo en cuenta la percepcion del usuario final (QoE).

Durante el 2014, el Grupo, finaliz6 todos los proyectos correspondientes a Avanza 2012 cumpliendo
con el presupuesto inicial aprobado por el Ministerio e inicio otros 4 proyectos.

Los nuevos proyectos van dirigidos a deteccion de datos ilegitimos en servidores legitimos, sistema de
monitorizacién en tiempo real del comportamiento de los usuarios de una Operadora Mévil Virtual
(OMV), Sistema automatizado que permita la conexidn, sin necesidad de intervencién del usuario, ni
introduccién de contrasefia, de smartphones a redes WiFi disponibles, desarrollo de una PaaS que
permita a desarrolladores de IT, MSPs u operadores desarrollar soluciones basadas en modelos DaaS.

A0,
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(b) Aplicaciones informaticas

Las altas de aplicaciones informaticas de 2015 y 2014, se corresponden principalmente con las
inversiones en infraestructuras necesarias para poder comenzar con la actividad de operador movil
virtual,

(¢) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible por importe de 13.739 (5.338 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)
corresponde a la valoracion que se ha realizado sobre la cartera de clientes recibidos en las
combinaciones de negocio (véase nota 5). Dicha valoracion se ha realizado mediante estimaciones de
los flujos que generan dichos clientes y teniendo en cuenta las permanencias que tienen segin analisis
de mercado.

El criterio de amortizacion no es lineal sino que se amortizan proporcionalmente a los ingresos
previstos por afio sobre el total de ingresos proyectados. La fecha de adquisicién marca el inicio de la
amortizacion de la cartera. La amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2015 es de 4.941 miles de
euros (1.241 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

(d) Derechos de uso

Derechos de uso incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telefonica de Espaiia
S.A. (nota 2 b).

El precio de adquisicién de este derecho ha sido de 29.000 miles de euros (IVA no incluido). Este
importe se va a pagar a Jazz Telecom S.A.U. en los préximos ocho afios sin incluir intereses, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato firmado entre las partes. El Grupo ha reconocido
este activo a su coste de adquisicion que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida,
que se ha calculado como el valor actual de los flujos futuros a pagar descontados a una tasa de
mercado (aproximadamente 6,5%), cuyo importe asciende a 20.215 miles de euros. Dicho mismo
importe ha sido reconocido en el pasivo, bajo el epigrafe Otras Deudas (véase nota 20 a))

Durante el ejercicio 2014, la Baja de sociedades se corresponde con la venta de la participacion de la
sociedad Com&Media (véase nota 6).

(e) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso
al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros 2015 2014
Desarrollo 32 2.976
Patentes, licencias, marcas y similares 851 117
Aplicaciones informaticas 5.249 2.143
Otro inmovilizado intangible 1.266 776
7.398 6.013

(8) Fondo de Comercio de Sociedades Consolidadas

La composicion y el movimiento habido en el fondo de comercio, ha sido el siguiente (nota 5):

(Contintia)
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Miles de euros

2015 2014
Coste al 1 de enero 53.064 1.176
Combinaciones de negocio: 25.192 51.944
MasMovil Telecom 3.0, S.A.U. - 32.231
Xtra Telecom, S.L.U. - 16.296
Quantum Telecom, S.A.U. - 3.172
Digital Valley, S.L. - 245
Embou Nuevas Tecnologias S.L. y Ebesis Sistemas, S.L. 5.313 -
Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U 19.879 -
Bajas de sociedades - (55)
Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. - (55)
Coste al 31 de diciembre 78.256 53.064
Valor neto contable al 31 de diciembre 78.256 53.064

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los cilculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 10 aiios de los
presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion del Grupo sobre la evolucidn futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del
10 afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar
el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen la tasa de crecimiento a
perpetuidad del 2% y tasa de descuento de 11,6%.

Durante el ejercicio 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de valor del fondo de
comercio.

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad para las hipotesis claves del valor del fondo de
comercio asignado a cada una de las sociedades, y deberian producirse variaciones significativas en
las mismas para que surgieran pérdidas del fondo de comercio.

(9) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se
muestran a continuacion.

{Continfia) \]/
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Miles de euros
Otras.

Instalaciones Inmovilizado
Terrenos Conmrutciones énicas y m“','“_‘“""' Olm Redigeilibrs encursoy Tosal
maquinaria utillnje y inmovitizado opticn L
q __mobiliario__ anticipns
Coste al ) de enero de 2014 284 1248 6 506 2770 2517 . - 13326
Combinaciones de negocio - . 21024 3o 35 - . 2189
Altas - . 767 62 146 : - 978
Bayas de socicdades - [665) (12) (116) (348) - ~ (5.141)
Diferencias de conversion - - 4 - - = - q
Coste al 31 de diciemhre de 2014 284 583 9.389 2.746 2350 - - 15353
Amortizacion reumulada al } de encro de 2014 - (184} (6 187) {2522) {1994) . - (11.088)
Amaortizaciones - {19 (318) (50) (301) . - {708}
Bajas de sociedades * 18 10 141 213 - . 382
Diferencias de comversion - - 1 - = 2 1
Amortizacion acumuladaa' 31 de diciembre de 2014 - (18%) {(6.719) (2.931) (2.082) (1413
Deterioro de valor al 1 de enero de 2014 - - (34) . H = . 39
Detenoro de valor al 11 de diciembre de 2014 . - {14) - - - (34)
Valor neio contable Al 31 de diciembre de 2014 284 398 2.64]1 318 268 - - 3.906
Coste al | de enero de 2015 2R4 581 9 389 21746 2350 - . 15353
Combinaciones de negoci - - 2071 58 46 - . 2178
Altas - 4 2527 813 633 89 186 101 93.264
Bajas - {3 - - - - (8)
Traspasos - 2148 (3094) - - - . {946)
Coste al 31 de diciembre de 2048 284 1.7138 10,885 3.617 3.02% 89.186 m 109.838
Amortizacion acumulada al | de enero de 2015 - (185) (6.714) (2.431) (2.082) - - (11.413)
Amonrtzaciones - {18) {1316) {102) (241) (614} - (2.291)
Trasposos - . - - (18) - - {18)
Amor 0 tadaal 31 de dh bre de 2015 B {203) {8.030) (2.533) {2.341) (614) - (13.722)
Deterioro de valor al 1 de encro de 2015 - - 34) - - . - {34)
Detenioro de valor al 31 de dictembre de 2015 - - (34) - - - - {39)
Valar neto coniable 8l 31 de diciembre de 2015 284 2.532 2,821 1,084 638 88,572 101 96,082

Las principales altas producidas durante el ejercicio 2015, corresponden a:
(a) Red de fibra optica

La red de fibra optica incluye el coste de adquisicion de los elementos que conforman la red de fibra
optica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. por parte de la sociedad dependiente, MasMovil Broadband,
S.A. en base al contrato de compraventa formalizado en el ejercicio 2015 por importe de 89.000 miles
de euros, IVA no incluido (véase nota 2). El total del importe se pagara a principios del ejercicio 2016,
por lo que se ha registrado una cuenta a pagar por importe de 107.690 miles de euros (véase nota 20
a), IVA incluido.

(b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene inmovilizado material situado en el extranjero,
correspondiente a equipos informaticos, cuyo valor neto contables es de 904 miles de euros (92 miles
euros a 31 de diciembre 2014).

Durante el ejercicio 2014, Baja de sociedades se corresponde con la venta de la participacion de la
sociedad Com&Media (véase nota 6)

{c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia
estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:
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Miles de euros 2015 2014
Instalaciones téncicas y maquinaria 9.377 6.849
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 2.538 2.600
Otro inmovilizado 2.833 1.819
14.748 6.013

(d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(e) Inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 parte de los Terrenos y Construcciones en los que el Grupo realiza
su actividad estan hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (véase
nota 20 a).

(10) Arrendamientos Financieros - Arrendatario

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en
régimen de arrendamiento financiero:

Miles de euros

Instalaciones
2015 Mobiliario técnicas Total
Valor actual de los pagos minimos 44 280 324
Amortizacion acumulada (44) (98) (142)
Valor neto contable al 31 de diciembre - 182 182

Miles de euros

Equipos
Aplicaciones  procesos de Instaluciones
2014 infomaticus _ _informacion Moubiliario técnicas Total
Valor uctual de los pagos minimos 383 285 44 371 1 084
Amortizacion acumulada (155) {73) (34) (30) (292)
Valor neto contable al 31 de diciembre 228 212 10 342 792

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es
como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Pagos minimos futuros 378 421
Opcidn de compra 1 1
Gastos financieros no devengados (34) 1)
Valor actual 345 361

(Continia)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afio 920 481
Entre uno y cinco afios 1.477 634
2.397 1.114

Los pasivos por arrendamientos financieros estdn efectivamente garantizados, los derechos al activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

(11) Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros los locales en los que realiza su actividad en régimen de
arrendamiento operativo.

A 31 de diciembre de 2015, el importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como
gasto asciende a 1.577 miles euros ( 631 miles euros a 3] de diciembre de 2014).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Pagos minimos por arrendamiento 1.103 631
1.103 631

(12) Politica y Gestidn de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion Financiera del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccion Financiera identifica, evalba y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente
de liquidez.

6)] Riesgo de tipo de cambio

E! Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en la libra esterlina y el délar de Hong-Kong se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.
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Al 31 de diciembre de 2015, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con respecto al
libra esterlina, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de impuestos no se
veria significativamente modificado.

(ii) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito

adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado, implica un elevado grado de estimacion. En relacion a la correccion
valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el
volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 14 c).
(iii) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindamico de los negocios subyacentes, la Direccion Financiera del Grupo
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito contratadas.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 14y 19,

(13)  Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable es como sigue:
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2015
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste coste
Valor A valor Valor Avalor
Miles de euros contable razonable Total contable razonable Total
Activos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimomo
No cotizados - - - - 15 15
Activos mantemdos para negociar
Instrumentos de patrimonio no cotizados 1705 - 1.705 - - -
Inversiones mantemdos hasta el vencinuento
Valores representativos de deuda 308 . 308 -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 5 - 5 1422 - 1.422
Depositos y fianzas 911 - 911 430 - 430
Otros activos financieros 13 - 13 2160 2.160
Deudores comercsales y otras cuentas a cobrar
Clicntes por ventas y prestacion de scrvicios - - - 113.924 - 113.924
Total activos financieros 2,942 - 2.942 117.936 15 117.958%
2014
No corriente Corriente
A coste Acoste
amortizado o amortizado o
Valor Avalor Valor A valor
Miles de euros contable razonable Total contable razonable Total
Activos a valor razonable con cambtos en la
cuenta de pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio
Neo cotizados - 17 17 - 15 15
Activos manltenidos para negociar
Instrumentos de patrimomo no cotizados 1302 . 1.302 - -
Inversiones mantenidos hasta el Vencinuenio
Valores representativos de deuda Cotizados 308 - 308 - . -
Préstamos y pariidas a cobrar
Créditos 5 - 5 2205 2.205
Depositos v fianzas 587 . 587 492 - 492
Deudores comerciales y otras cucntas a cobrar
Clientes por ventas y prestacidn de servicios - - - 26 062 - 26.062
Otras cuentas a cobrar - - - 251 - 251
Total activos financieros 2.202 17 2.219 29.010 15 29,025

Para los activos financieros registrados a coste o coste amortizado el valor contable no difiere
significativamente del valor razonable.

(Continiia)
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Miles de Euros

2015
Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Ingresos financieros aplicando el método de 36 36
coste amortizado
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio 36 36
Miles de Euros
2014
Préstamos y
partidas a Total
cobrar
i icando el mét d
Ingresos ﬂn‘anmeros aplicando el método de 447 447
coste amortizado
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio 447 447
(14) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(a) Inversiones financieras
El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
2015 2014
No ; No :

Miles de euros Corriente SOuEisnre Corriente _ Corriente
Vinculadas

Instrumentos de patrimonio 1.287 - 901 -

Créditos - 1.422 - 351
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 418 15 418 15

Depésitos y fianzas 911 430 587 492

Vulores representativos de deuda 308 - 308 -

Orros 13 2.160 - 1.854

Créditos 5 - 5 -

2.942 4.027 2,219 2.712

(Continua)
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(i) Instrumentos de patrimonio

El movimiento de instrumentos de patrimonio durante 2015 y 2014 en el tramo no corriente es como
sigue:

2015

Saldoal 1 de  Ampliacién de Saldo al 31

Miles de euros enero capital de diciembre
Instrumentos de patrimonio 1319 386 1.705
1.319 386 1.705

2014
Saldo al 1 de¢  Combinaciones - Saldo al 31
. Adquisciones . .
enero de negocio de diciembre

Miles de euros

Instrumenios de patrimonio 14 404 901 1.319
14 404 901 1.319

Las altas del ejercicio 2015 corresponden a:

La Sociedad dependiente Mas Movil Telecom 3.0, S/A. acudi6 a la ampliacion de capital de la
sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de 386 miles de euros.

Las adquisiciones del ejercicio 2014 corresponden a:

Con fecha 24 de julio de 2014, la Sociedad dependiente Mas Mévil Telecom 3.0., S.A. adquiri6 el
21,43% de la sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de 900
miles de euros.

Con fecha de 3 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante adquirié el 49% de la sociedad
MasMovil Ibercom Desarrollo de Soluciones de Comunicacién, S.L. (denominacién actual a
UppTalk). por importe de 1 miles de euros.

Combinaciones de negocio, recoge las aportaciones a fondos de inversion por parte de una sociedad
dependiente. Quantum Telecom, S.A.U.

(Continua)
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(ii) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, dentro de este epigrafe se encuentran los bonos adquiridos por la
sociedad MasMovil Telecom 3.0, S.A. en el ejercicio 2012, cuyo coste ha sido de 308 miles de euros,
con vencimiento 30 de julio de 2019 y con un tipo de interés del 4,60%. El Grupo ha clasificado los
bonos dentro de la cartera de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, porque estos, han sido
adquiridos en el Marco del Programa Avanza del Ministerio de Industria, Energia y Turismo del
Gobierno de Espaiia (en adelante el “Ministerio”), aprobado en virtud de la Resolucion de 5 de junio
de 2012, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion, por
la que se efectia la convocatoria 1/2012 para la concesion de ayudas para la realizacién de proyectos
en el marco de la Accidn Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién. dentro del
Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica en el subprograma de
Competitividad de I1+D (Programa Avanza 2012), se solicitaba a las sociedades que optaban a la ayuda
a la constitucion de una garantia equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del préstamo
concedido, para optar a la concesion definitiva de la Ayuda.

(Contintia)
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(iii)  Otros

El epigrafe “Otros™ a 31 de diciembre de 2015 y 2014 recoge fundamentalmente el saldo pendiente de
cobro por importe de 1.854 miles de euros por parte de la sociedad dependiente MasMovil Telecom
3.0, S.A. por la venta a Symantec de la totalidad del I+D en 2013, cuya adquisicion se realizo
mediante dos pagos, uno al contado y otro diferido con vencimiento 1 de enero de 2015. El Grupo
tiene registrado un pasivo por dicho importe, deuda a pagar a los antiguos accionistas.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2015, también incluye 292 mil euros cormrespondientes a
imposiciones realizadas por la sociedad dominante MasMoévil Ibercom S.A. en Banco Popular S.A. y
Banco Sabadell S.A.. incluyendo los intereses pendientes de cobro.

(iv)  Créditos

El detalle de las caracteristicas principales de los créditos en el tramo corriente a 31 de diciembre de
2015y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015
Valor
contable
Importe
Prestatario Moneda Tipo nominal Dispuesto Corriente
Com&Mcdia EUR 4,50% 196 196
Mesana Tech EUR - 57 57
UppTalk FUR 3,07% 1.169 1.169
Total 1.422 1.422
Miles de euros
2014
Valor
contable
Importe
Prestatario Moneda Tipo nominal Dispuesto Corriente
Com&Media EUR 4,50% 140 140
UppTalk EUR - 211 211
Total 351 351

(Continua)
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(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

2015 2014

Miles de euros Corriente Corriente
No vinculadas

Clientes 115.149 26.997

Otros deudores 677 250

Personal - 1

Administraciones Publicas (nota21) 6.863 3.036

Correcciones valorativas por deterioro (1.902) (935)

120.787 29.349

Clientes por ventas y prestacion de servicios recoge el saldo pendiente de cobro que mantiene el
Grupo con Jazztel por la venta del IRU sobre la red de fibra optica adquirida a la propia Jazztel por un
importe de 83.490 miles de euros (véase nota 2). Durante el mes de febrero de 2016, este importe ha
quedado saldado.

Sin considerar este impacto, el saldo de clientes corriente al 31 de diciembre de 2015, asciende a
29.757 miles de euros lo que supone un periodo medio de cobro inferior a los 70 dias. (26.062 miles
de euros en 2014).

(c) Deterioro del valor

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado o coste es como

sigue:

Miles de euros 2015 2014
Corriente

Saldo al 1 de enero (935) (587)
Dotaciones (1.532) (552)
Reversiones 71 82
Aplicaciones 494 123
Saldo al 31 de diciembre (1.902) (935)

(15) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

En miles de euros 2015 2014
Corriente

Comerciales 97 88
Materias primas y otros aprovisionamientos 45 40
Anticipo a proveedores 57 38

199 166
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(16)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social d&¢ MASMOVIL IBERCOM (antigua WORLD WIDE
WEB IBERCOM, S.A.) esta representado por 11.766.956 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una (10.514.350 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una a 31 de diciembre de 2014),
totaimente desembolsados. Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de
junio de 2015, ha ampliado su capital por compensacion de crédito, por un importe de 125 miles de
euros, mediante la emision y puesta en circulacién de 1.252.606 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, a un tipo de
emision de 16,864839785 euros por accidn entre capital y prima de emision.

Los costes de emisién imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado
un importe de 84 miles de euros.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 30
de mayo de 2014, ha ampliado su capital social en 405 miles de euros mediante la emisién de
4.049.464 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal mediante una aportacion no dineraria de
26.299 acciones nominativas de Mas Mévil Telecom 3.0, S.A. (véase nota 5).

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de mayo de 2014, ha ampliado
su capital social en 9 miles de euros mediante la emisién de 88.183 nuevas acciones de 0,10 euros de
valor nominal mediante una aportacién no dineraria de 107.400 acciones que integran el capital social
de Quantum Telecom. S.A. (véase nota 5).

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 11
de julio de 2014, ha ampliado su capital social mediante aportaciones dinerarias, por importe de 139
miles de euros mediante la emision y puesta en circulacién de un maximo de 1.388.888 nuevas
acciones de 0.10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, con exclusion del derecho de preferencia.

Los costes de emision imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado
un importe de 1.619 miles de euros.

(b) Prima de emision

La prima de emisién a 31 de diciembre de 2015 de 87.470 miles de euros (66.470 miles de euros a 31
de diciembre de 2014), surge de las ampliaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2015,
2014, 2013, 2012y 2010.

Las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2015, han generado una prima de emisién
de 21.000 miles de euros (1.252.606 acciones a 16,764839785 euros por accion).

(Continna)
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Las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2014, han generado una prima de emision
de 33.141 miles de euros (4.049.464 acciones a 8,1839998 euros por accion), de 1.748 miles de euros
(88,183 acciones a 19,822479 euros por accion) y de 24.861 miles de euros (1.388.888 acciones a
17,90 euros por accidn).

La prima de emision a fechas 31 de diciembre de 2015 y 2014 no es disponible dado que existen
gastos de desarrollo pendientes de amortizar (véase nota 7).

(c) Reservas

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y
resultados se muestran en el Anexo IL

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i1) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion excepto por la parte de gastos de desarrollo
pendientes de amortizar (véase nota 7).

(iii)  Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, debera dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

(d) Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM (anteriormente
denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la
adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio que no podra
ser superior ni inferior en méas un 30% a la cotizacién media del mes anterior; la autorizacién se
concedid para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Asi mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autoriz6 la adquisicién de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General
de Accionistas. En este acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de la
adquisicién de las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones
de adquisiciéon de empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de
acciones propias que se inici6 el 6 de noviembre de 2014.

De esta manera, durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha realizé dos tipos de operaciones con acciones
propias:
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Durante todo el ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones propias destinadas a dar
liquidez al valor en el mercado tal y como exige la normativa del MAB.

A partir del 6 de noviembre de 2014 las operaciones de compra de acciones propias en virtud del
programa de compra de autocartera acordado por el Consejo de Administracion del 3 de noviembre de
2014 mencionado anteriormente.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicion de 9.128 miles de euros generando un incremento de reservas de 766 miles de euros por la
diferencia entre el precio de medio de adquisicién y el precio de la venta. Al cierre del 2015 la
Sociedad dispone de 55.180 acciones propias. El valor de adquisicion asciende a 1.241 miles de euros

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad vendio acciones propias con un valor de adquisicion de 4.134
miles de euros generando un incremento de reservas de 615 miles de euros por la diferencia con
respecto al precio de cotizacién en el momento de la venta.

A cierre del 2014 la Sociedad disponia de 98.010 acciones propias, de las cuales 45.144 acciones
corresponden a la operativa tipo a) y 52.866 acciones a la operativa tipo b). El valor de adquisicidn
conjunto de todas ellas asciende a 1.326 miles de euros.

(e) Otros instrumentos de patrimonio neto

En.el ejercicio 2015 el valor de Otros instrumentos de patrimonio se han visto incrementado en 3.510
miles de euros debido al pago en acciones realizado por la compra de sociedades (véase nota 5).

(17) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es
como sigue:

(a) Subvenciones

El detalle de las subvenciones de sociedades consolidadas es como sigue:

Miles de euros 2015 2014
Saldo al 1 de enero 362 188
Subvenciones concedidas en el ejercicio 1.924 290
gjercicio (495) (74)
Traspasos a subvenciones no reintegrables - (7N
Efecto cambio tipo impositivo 74 -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (239) an
Efecto impositivo del traspaso 67 35

Saldo al 31 de diciembre 1.693 362
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(1) Subvenciones de capital

2015 2004 Finalidad Fecha de
Miles de euros concesién
Gobierno Vasco - 1 [+D 2006
Gobierno Vasco ! 1 1+D 2006
Gobierno Vasco 54 81 1+D 2010201172012
Gobierno Vasco 13 18 1+D 201122012
Gobierno Vasco 13 21 I+D 201172012
Ente Vasco de Energia - 2 Instalaciones 2012
Subvencion Avanza Leukos 33 38 [+D 2014
Gobierno Vasco 25 14 I+D 2014
Gobierno Vasco 77 16 14D 2014
Gobierno Vasco 12 - 1+D 2015
Gobierno Vasco 17 - I+D 2015
Ministerio de Industria. Turismo y Comercio 71 - Despliegue de Fibrae 2015
Minisierio de Industria, Turismo y Comercio (Varias) 115 81 I+D 2014
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 598 67 [+D 2015
Ministerio de Industria. Turismo y Comercio 46 - 1+D 2015
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 131 - I+D 2015
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 337 - 1+D 2013
1.543 340
(i) Subvenciones de tipo de interés
Miles de euros 2015 2014 Finalidad
CDTl 3 7 I+D
Gauzatu 10 15 1+D
CDTI 137 - I+D
150 22
(18) Provisiones
El detalle de las provisiones es como sigue:
2015 2014
) N.o Corriente N.o Corriente
Miles de euros Corriente Corriente
Provisiones para impuestos 130 - 130 -
Provisiones para otras responsabilidades - 762 - 1.374
130 762 130 1.374

Provisiones para otras responsabilidades recoge principalmente. la- provisién constituida para cubrir
pasivos que pudieran derivarse por una serie de litigios abiertos a la fecha.

(Continiia)
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(19) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable es la siguiente:

2015
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
Miles de euros coste Total coste Total
Valor Valor
contable contable
Deudas con caracteristicas especiales tipo fijo 3.722 3722 2.724 2,724
Deudas con entidades de crédito
Tipo fijo 1.156 1.156 4.576 4,576
Tipo variable 847 847 6.221 6221
Acreedores por arrendamiento financiero 243 243 102 102
Otros pasivos financieros 53.928 53928 110.041 110.041
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - - 13.763 13.763
Acreedores - - 23.085 23.085
Otras cucntas a pagar - - 1.209 1.209
Total pasivos financieros 59.896 59.896 161.721 161.721
2014
No corriente Corriente
A coste A coste
Miles de euros _amortizado o _amortizado o
Valor otal Valor Total
contable contable
Débitos y partidas a pagar
Deudas con caracteristicas especiales tipo fijo 5.321 5.321 1.539 1.539
Deudas con entidades de crédito
Tipo Fijo 988 988 2.373 2373
Tipo variable 1.483 1.483 1.667 1.667
Acreedores por arrendamiento financiero 288 288 134 134
Otros pasivos financieros 6910 6.910 2.528 2.528
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - - 16.507 16.507
Acrecdores 91 91 13.274 13.274
Otras cuentas a pagar - - 986 986
Total pasivos financieros 15.081 15.081 39.008 39.008

Para los pasivos financieros registrados a coste o coste amortizado el valor contable no difiere
significativamente del valor razonable.

(Continuia)
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Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

El saldo corresponde con los pagos aplazados por combinaciones de negocio del ejercicio 2015 y 2014
(véase nota 5).

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

2015
Débitos y
partidas a Total
Miles de euros pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (2.263) (2.263)
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio (2.263) (2.263)
2014
Débitos y
partidas a Total
Miles de euros pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (718) (718)
Ganancias / (Pérdidas) netas de patrimonio (718) (718)

(c) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades
consolidadas espafiolas es como sigue:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56,25
Ratio de las operaciones pagadas 67,39%
Ratio de las operaciones pendientes de pago 17,38%

Miles euros

Total pagos realizados 87.298
Total pagos pendientes 25.032

(Continta) \[V
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(20) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Miles de euros

Vinculadas

Otras deudas con partes vinculadas

No vinculadas

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y valores negociahles

Intereses

Acreedores por arrendamiento financiero

Préstamos concedidos

Aplazamiento de deuda con Administraciones Piblicas
Otras deudas

2015 2014
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

- - - 377
2.003 10.791 2471 4,012
27.199 - - -
- 6 - 28
243 102 288 134
5.522 1.244 6.910 743
- - - 5
21.207 108.797 - 1.403
56.174 120.940 9.669 6.702




55

MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2015

(i) Deudas con entidades de crédito

Los términos y condiciones de las principales deudas con entidades de crédito son los siguientes:

2015

Miles dc curos

Entidad de cridito

Banco Bilbao Vizcays Argentarsa, S A
Bankia, S A

Kulxabanh, S A

Kutcabanh, § A

Kutxabanl, § A

Banco Populer Espadol, S A

Banco Popular Espaitol, S A

Coyjas Rursles Unidas Sociedad Cooperaiva de Credito
Cajas Ruralcs Unidos, Sociedad Cooperanna de Crédio
Banco de Sabadell, S A

Banco Popular Espofiol, S A

Bonco de Sabaiell, S A

Bonco Santander, S A

Banco Satander, S A

Banco Popular Espatol, S A

Banco Popular Espaiiol, S A

Banco Bilbuo Viecava Asyentania S A
Banco Popular Espaitol, S A

Banco Santunder S A

Bonkmter $ A

Banhmter S A

Bancajz

Bonwo Popular Espafol S A
Deutsche Bonh, S A

Banco Smuander, § A

Ouos (*)

Inercses

(*) corresponden a polizas de crédito

2004
Miles de eurvs

Eatided de ¢rédito

Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, 5 A
Bonkia. S A

Kutxabank S A

Kutxabank, S A

Kutxabank, S A

Banco Popular Espaiol, 5 A

Bango Popular Espaftol. S A

Coyas Rurales Umidas Sucicdad Cooperativa de Crédito
Cojas Rurales Unidas, Socsedad Cooperntna de Crésbio
Banco de Subadell S A

Buonco Swuander, S A

Banco Sastander, § A

Banco de Submicll, S A

Banco Sanander, S A

Banco Swmitander. S A

Banco Popular Espaiol, S A

Banco Popular Espafel S A

Bankin, S A

Banco Bilbao Viscova Argentarin, § A
Banco Popular Espafiv) S A

Banco Samtander, S A

Bankinicr S A

Ibercyya Banco, S A

Bunco Santumder, S A

Banco Santundes S A

Banco Sanumnder, $ A

Buwo Popular Espefiol $ A

Banco Populer Espado) $ A

Banco Popular Espodol, S A

Banco Populsr Espaitol § A

Banco Populer Espailol, S A

Cajas Rurstes Umdas Socredod Coopernina de Credite
Dcutsche Bank, S A

Deutsche Bank SA

Bankinter. $ A

Iberca)s Banco, S A

Ouros (°)

Ilmereses

1*} coerespondn 2 pohizas de credito cuyo hmite actual s de [ 493 mkes de curos

Yoiur cuntable

Yalor nontrnul Corrignie Nou curriente

165
4
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8
™
243
w7
220
tog
200
594
50

32
41
137
32
T
78
153
BYY
3oy
of
17y
485

Indicar si Tipo de
es tipo fijo 1aterds Alo de
Moneds  overioble  efective  _vencimiesto

EUR Varioble 3.85% s
EUR Vartable 2007 i
EUR Variable 1.20% 017
EUR Varble 3lye. 217
EUR Vanable 3.25% 017
EUR Vatiable 4 5w, 2024
EUR Fiyo 5,50% 01?7
EUR Varsable Jo0u%, 021
EUR Vanable 2017
EUR Vartable 2021
EUR Fiyo 2017
EUR Varabl: 2017
EUR Variable 16
EUR Variable 017
EUR Variable 2017
EUR Fyo 2017
EUR Fyo ule
EUR Fiyo 2010
EUR Fyo a7
EUR Fyo 2017
EUR Fiyo Wi
EUR Fiyo 207
EUR Fyo 2017
EUR Fyo r
EUR Fio 01y

Indicar si Fipu de

eslipo fijo inlcrés Ado de

Muoneda © vuriuble efectavo yencinientu Vulur wemined

EUR Vasiable 3,85% 2008 ue
EUR Variable 2,01% 20t5 Jvu
EUR Vanioble 1 20% 2017 26%
EUR Varsble 3.09% 2017 63
EUR Vaniable 3.75% 207 20
EUR Varinble 4,50% 2021 400
EUR Fio 5,50% 2017 Juo
EUR Vanable +,00%, 2001 67
EUR Vanable 400%, 2017 250
EUR Vonable XD 2021 m
EUR Fyo 5,07% 2015 130
EUR Varoble 3,68% 2015 35
EUR Vanable 5,027, 207 1o
EUR Vanable 4,68% w18 7
LUR Voroble 553% )6 50
EUR Varable 5,214 2017 150
EUR Fyo 4,99% 2017 0
EUR Varnable 2.21%. 7 Suu
EUR Fuyu 1,784 o 4
EUR Fiyu 5 ¥Ec, e 2wy
ELR Fiyo 4,80, i suu
EUR Fyv 4,707, w17 iy
EUR ) 3. w015 1
EUR o Jue. w14 52
LUR Fijo 3oty 2015 105
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(ii) Otras deudas

A 31 de diciembre de 2015 el saldo recogido en Otras deudas recoge fundamentalmente los siguientes
conceptos:

Tramo no corriente

e 20215 miles de euros correspondientes al valor actualizado del importe a pagar a Jazz Telecom
S.A.U. como consecuencia del contrato firmado por la cesion del derecho indirecto de uso de la
red de cobre de Telefonica de Espaiia, S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. a la sociedad
dependiente MasMovil Broadband, S.A. (véase notas 2 y 7), mas los intereses devengados no
pagados por importe de 398 miles de euros. Dicho importe se encuentra clasificado como no
corriente por importe de 20.310 miles de euros y corriente por 303 miles de euros por el pago a
realizar en 2016.

La ley del Impuesto sobre valor afiadido (IVA) establece una regla especial de devengo para los
servicios prestados de manera continuada a lo largo del tiempo, en el que el devengo tendra lugar
en el momento en que resulte exigible la parte del precio que comprenda cada percepeion.

En este contexto, el IVA correspondiente a dicho servicio se ira devengando y entendiéndose
soportado, en la parte proporcional correspondiente a los importes exigibles.

Tramo corriente

e 89.000 miles de euros, mas IVA, correspondientes al importe a pagar a corto plazo a Jazz Telecom
S.A.U. por el contrato de compraventa de fibra 6ptica relativo al contrato de adquisicion de los
componentes de la red de fibra optica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. (véase notas 2y9.

(iii) Obligaciones y valores negociables

El saldo correspondiente a Obligaciones y otros valores negociables por importe de 27.199 miles de
euros corresponden a la emision de bonos realizada por la sociedad dominante Masmovil
Ibercom,S.A.. Segiin queda establecido en el contrato de agente de pagos de fecha 24 de junio de
2015, Masmovil Ibercom, S.A., al amparo de los acuerdos adoptados por su Consejo de
Administracion de fecha 13 de mayo de 2015, ha llevado a cabo una emision de bonos con un plazo de
cinco afios por un importe nominal total maximo de 27.000 miles de euros, los cuales devengan un
tipo de interés del 5,5%, pagadero anualmente. Los intereses generados hasta el 31 de diciembre de
2015 ascienden a 743 miles de euros. Los gastos de emision de los mencionados han ascendido a 543
miles de euros y se han considerado como parte del coste amortizado de los bonos.

(iv) Otra informacion sobre las devdas

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias (véase nota 9), asi como su saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Miles de curos Garantia 2015 2014
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 39 67
Kutxabank, S A. Hipotecaria 18 29
Banco Popular Fspafiol, S A. Hipotccaria 243 281
Cajas Rurales Unidas, Socicdad Cooperativa de Crédito Hipotecaria 223 255
Banco de Sabadell. S A. Hipotecaria 199 229
Banco Popular Espafiol, S A Hipotecaria - 3

722 864

(Continiia)
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(b} Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

2015 2014
Miles de euros Corriente Corriente
No vinculadas
Proveedores 13.763 16.507
Acreedores varios 23.085 13.086
Personal 1.155 986
Administraciones Publicas 1.627 1.864
Anticipos de clientes 54 188
39.684 32.631

(¢) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

2015
Menos
2016 2017 2018 2019 2020 :":‘i"r parte Totul no
Miles de euros posterlores  corriente —
Dendas
Deudis con entidades de crédito 10797 610 698 487 128 43 (10797) 2003
A lores por arrend; finaiero 102 113 67 X} - {102) 243
Préstumos concedidos - - - - - “ a
Otrus pasivos financieros 110041 11 686 4500 4572 lo 04} 18535 (Htoodn) 55340
Deudas con caracterisneas especiales 2724 2310 - - - - (2724) 2310
Acreedures comerciates y viras cas o pagur
Pruveedores 13 763 - - - - (13 703) -
Acreedores vanos 23 U8s - - . - (23 085) -
Personn 1155 (L 155)
Otrus cuentas o pagor 54 = 154)
161.721 14.719 5.271 5,122 16,166 18.618 (161.721) 59.896
2014
Menos
2015 2016 2017 2018 2019 i parte Totul no
posteriores corriente
Miles de euros curriente
Deudas
Aplazomiento Hacienda 5 - . e - 5 () =
Deudas con entidades de credito 4.040 115 t 487 207 662 (4.040) 2471
Acreedores por arrendmmiento financiero 134 144 144 - - - (134) 288
Préstamos concedidos 743 1163 16 1 264 1183 3284 (743) 6910
Otros pasivos financieros 1403 - - . . - (1403) .
Deudas con caracterishicas especiales 1539 2531 2037 674 79 (1539, 5321
Oiros pisn oy fmanciervs n - . - - (377)
Acrevdores comerciales y viras clay a pugar
Proveedores 16 507 - - - (16 507) -
Proveedores de inmovhzada - . - - - .
Acreedores varios 13 086 - - - (13 086) -
Personal 986 - - - - (986) -
Otras cuenias a pagar 2052 - - (2052) -
40.872 3.983 3.684 (40.872) 14.990

(21) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

(Continua)
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Tal y como se menciona en las notas 2y 7, la Sociedad dependiente Masmovil Broadband. S.A.U. 'y
Jazz Telecom, S.A.U. han firmado un contrato de cesién del derecho de uso del 40% de la red de fibra
6ptica por 69.000 miles de euros. en el que la Sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho
irrevocable para utilizar los componentes de una red de fibra optica durante un periodo de 35 afos.

El movimiento habido en la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido el siguiente:

Miles de euros 2015

Saldo inicial 69.000
Traspaso a resultados (416)

Saldo final 68.584

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe recoge el ingreso a distribuir en
varios ejercicios en los proximos 35 afios en base a la duracién establecida en el contrato y dado que el
Administrador inico estima que no se va a ejercer la prorroga de dicho contrato.

(22) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas es como sigue:

2015 2014
Miles de curos No Corriente Corriente No Corriente Corricnte
Activos
Activos por impuesto diferido 13 233 - 10.624 -
Otros - 626 - 1633
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 5.101 - 1.095
Subvenciones pendientes de cobro - 524 - 15
Retenciones - 1 - -
Activo por impuesto corriente - 611 - 293
13.233 6.863 10.624 3.036
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 5410 - 1.072 -
Impuesto sobre el valor aftadido y similares - - - 875
Seguridad Social - 307 - 186
Retenciones - 479 - 234
Otras Administraciones Publicas - 84] - 56
Pasivos par impuesto corriente - - - 513
5410 1.627 1.072 1.864

(Contintia)
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El Grupo al 31 de diciembre de 2015 tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
siguientes ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2011 2014
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2012 2015
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2012 2015
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2012 2015
Impuesto de Actividades Econémicas 2012 2015
Seguridad Social 2012 2015

En el afio 2015 ha dado comienzo una actuacién inspectora por parte de la Agencia Tributaria en
relacion a parte del negocio wholesale de la Sociedad con el objetivo de verificar el cumplimiento de
los deberes y obligaciones tributarias en relacién al Impuesto sobre el valor afiadido en el periodo que
va de Abril 2011 a Diciembre de 2014. A la fecha de firma de este documento dicho proceso de
verificacion sigue en marcha, y no se conoce el alcance del mismo. Sin prejuicio de lo anterior,
cualquier implicacion de las citadas actuaciones inspectoras, al circunscribirse a un periodo previo a la
adquisicion del negocio objeto de inspeccion, estaria cubierta por las “reps & warranties” suscritas con
el anterior propietario de la compafiia objeto de la actuacion,

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccioén. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es como
sigue:

Miles de euros

2015
Cuenta de pérdidas y ganuncias Ingresos y gustos imputados al
putrimuniv neto
Aumentos Disminu- Neto Auvmentos Disminu- Neto Totad
ciones civnes
Saldo de ingresos y gastos consohdados de! ejercicio - - (1 507) - - 1325 1182)
Impuesto sobre sociedades - - 509 - - {354) 155
Benelicios/(Perdidus) consohdados antes de impuestos (2.016) 1.679 (337)

Diferencins permunentes
De 1as sociedades individunles 259 (19 240 - - - 240
Diferencias 1emporanias
De las sociedades individuales con origen en el

- 2 080 (10219) (8139) - - - (8139)

¢Jereicio
Ajustes de consolidacion 1236 . 1236 - - - 1236
Base unponible (Resultado fiscal) 3.578 (10.238) (8.679) - - 1,679 {7.000)

(Continta) W
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Miles de euros

2014
Cuenta d¢ pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados at
Anmentos Disminu- Neto Aumentos  Disminu- Neto Total
ciones ciones

Saldo de ingresos y gastos consohidados del ejercicio - - 122 - . 170 292
Impuesto sobre sociedades - - 809 - - 809
Bencficios {{ Pérdidas) consohdados antes dc impucestos - - {687) - - 170 (S17)
Ajusic imputado dir al patri neto

Gastas de enusion asociados a ln amphacion de . 1623 (1623} (1623)

capial
Difereacias permancnics

De las sociedades individuales {604} - (604) - (604)
Diferencias iemporanas

De las sociedades individwales con ongen en el 132641 . (1 264) (170) = {1700 (3434)

ejereicio

De las socicdades individuales con angen cn 1666 . (666} a . {666)

¢jercicios anteriores
Ajustes de consolidacion (1328 - (1328) - - (1328)
Base impomible {Resultado fiscal) (5.861) - (6.548) (170) 1.623 (1.623) (8.171)

La relacion existente entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficio consolidado y el beneficio

(pérdida) consolidado del ejercicio es como sigue:

2015
Pérdidasy  Patrimonio Total
ganancias neto
Saldo de .mgresos y gastos consolidados del ejercicio (2.016) 1.679 (337)
antes de impuesto
Ajuste imputado al patrimonio neto - - =
Impuesto 564 (470) 94
Efectos de diferencias de cambios impositivos - 103 103
Diferencias permanenies (48) - (48)
Deducciones del ejercicio corriente 263 - 263
Otros ajustes 255 - 255
Ajustes de ejercicios anteriores (525) - (525)
509 (367) 142

Gastos por impuesto sobre beneficios consolidado

*Ajustes de ejercicios anteriores refleja las diferencias entre lo estimado en ejercicios anteriores y lo

realmente devengado.

(Continua)
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Miles de euros

2014

Pérdidasy  Patrimonio Total

ganancias neto
Saldo de.mgresos Y gastos consolidados del ejercicio (687) . (687)
antes de impuesto
Ajuste imputado al patrimonio neto - (1.623) (1.623)
Impuesto 206 454 660
Gastos no deducibles (178) - (178)
Libertad de amortizacién 539 - 539
Ajustes de ejercicios anteriores 200 - 200
Efecto diferencias en tipos impositivos 11 - B
Otros ajustes 430 - 430
Ajustes de consolidacion (398) (398)
Ajustes por gastos imputados al patrimonio neto - (454) (454)
Gastos por impuesto sobre beneficios consolidado 809 - 809

El detalle del gasto (ingreso) pro impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente (13 -
Impuesto diferido 640 809
509 809

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

2015 2014

Miles de euros Activo Pasivo Netos Aclivo Pasivo Netos
Inmovilizado material - (3.161) (3.161) 117 (596) (479)
Subwenciones de capiial - (525) (525) - 218) (218)
Fondos de comercio - (1.717) (1.717) - - (218)
Préstamos tipo de interés - (7) (7) - (208) (208)
Créditos por pérdidas a compensar 9.352 - 9.352 8.930 - 8.930
Deducciones 1.255 - 1.255 854 - 854
Otros 2.626 - 2.626 723 (50) 673
Activos y pasivos netos 13.233 (5410) 7.823 10.624 (1.072) 10.031

El 28 de noviembre de 2014 se publico en el BOE Ila nueva Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades aplicable para los periodos impositivos iniciados a partir de | de enero de 2015 de
sociedades espafiolas. Los cambios mas relevantes que introduce esta nueva ley son la reduccion del
tipo general, el cual pasa del 30 % al 28 % para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero
de 2015, y al 25 % para periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016.
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El Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar cuyos importes y plazos de reversion al 31 de
diciembre, son los que siguen:

Miles de euros

Ao 2015 2014 Ultimo aiio
2006 488 36 2021
2007 36 87 2022
2008 104 673 2023
2009 163 688 2024
2010 140 161 2025
2011 186 205 2026
2012 241 769 2027
2013 259 279 2028
2014 309 . 2029
2015 34 -

1.926 2.898

.El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacion
por inversién.

El Grupo dispone bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos de
reversion al 31 de diciembre, son los que siguen:

Miles de euros

Aifio 20135 2014
1999 1.528 -
2000 1.160 -
2001 1.640 -
2002 1.172 -
2003 4.162 2.490
2004 1.337 1.065
2006 2.946 2.946
2007 1.124 1.124
2008 10.704 10.108
2009 7.299 6.716
2010 2.54] 2.763
2011 2.972 1.878
2012 2.340 1.612
2013 658 -
2014 5.740 :
2015 9.725 -
57.048 30.702

(Contintia)
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En las combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2014 (véase nota 5) se incorporaron
créditos por pérdidas a compensar por importe de 7.991 miles de euros y bases imponibles negativas
no activadas por importe de 231 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad dominante
estimaron que estos valores reflejaban razonablemente la mejor estimacion sobre la recuperabilidad de
las mismas.

(23) Informacién Medioambiental

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante los ejercicios 2015 y 2014 en
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Grupo no ha recibido durante los ejercicios 2015 y 2014 subvenciones ni ingresos relacionados con
el medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que los Administradores estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos,

(24) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, incluyendo personal de Alta
Direccién y Administradores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
. Ot.rns partes Total

En Miles de euros vinculadas

Activos

Otras inversiones 377 377
Total activos no corrientes 377 377
Total activos 377 377
Pasivos

Deudas Financieras 1.720 1.720
Total pasivos corrientes 1.720 1.720
Total pasivos 1.720 1.720

(Continia)
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2014
Ot.ras partes  Administrad Total
vinculadas ores

En Miles de euros
Activos
Deudores comerciales y otras cuentas 2 B 7
acobrar
Activos financicros 351 - 351
Total activos corrientes 358 - 358
Total activos 358 - 358
Pasivos
Otras deudas 377 806 1.183
Acrcedores  comerciales  y  otras 66 _ 66
cucntas a pagar
Total pasivos corricntes 443 806 1.249

443 806 1.249

Total pasivos

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas incluyendo personal de Alta
Direccion y Administradores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

2015
Administradores y
Alta Dnrec;cxén de Ot.ras partes Total
la Sociedad vinculadas
En Miles de enros dominante
Gastos
Otros gastos de explotacién 146 1.002 1.148
Total gastos 146 1.002 1.148
2014
Administradores y
Alla Dlrec':c:(m de Ol-ras partes Tota!
la Socicdad vinculadas
En Miles de euros dominante
Ingresos
Prestacion dc servicios 3 - 3
Otros ingresos - 15 15
Total ingresos 3 15 18
Gastos
Remunecraciones 363 - 363
Servicios exteriores 67 1,499 1.566
Gastos financieros - 35 35
Total gastos 430 1.534 1.964

(¢) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2015 los Administradores de la Sociedad han percibido una remuneracién de 49
miles de euros en el desempefio de dicho cargo (ningin importe en 2014). Las retribuciones
devengadas por la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se muestran anteriormente.

(Continna)
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los Administradores y personal de Alta Direccién, ni tiene
obligaciones asumidas por su cuenta a titulo de garantia.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo

con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(25) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados
geograficos es como sigue:

2015 2014

Miles de euros Nacionai  Inglaterra Total Nacional Inglate rra Total
IESIESes)pon PIEStaCion de senvicios 98.892 1.628 100.520 57.262 : 57.262
(servicios de voz)
lngre.sc?s por prestacion de servicios 2 849 B 2.849 547 3 547
{servicios de acceso) -
lngre.sc?s por PrcSlucbn de servicios 951 ) 951 697 3 697
(servicios de idc)
Ingresos por venta de bienes 894 - 894 22 22
Moévil y otros 25.035 - 25.035 17.835 042 18.477

128.621 1.628 130.249 76.363 642 77.005

(b) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.659 1.448
Aportaciones a EPSY - 2
Otros cargos sociales 294 127
2.953 1.577

(c) Resultados por enajenaciones de participaciones consolidadas

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha reconocido una pérdida por importe de 212 miles de euros con
motivo de la venta del 24,91 % de la participacion en la sociedad Com&Media (véase nota 6).

(26) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo, desglosado por categorias, es como sigue:
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2015 2014
De sociedades consolidadas

Consejeros 1 -
Directivos 22 19
Técnicos 80 97
Administrativos 47 59
Resto de personal 121 121

270 295

La distribucidn por sexos al final de los ejercicios 2015 y 2014, del personal y Administradores del
Grupo es como sigue:

2015 2014
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
De sociedades consolidadas

Consejeros - 1 - 1
Directivos 3 20 3 14
Técnicos 16 70 2] 74
Administrativos 40 7 45 13
Obreros y subalternos 61 85 40 64

120 183 109 166

El Grupo no tiene empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o clasificacion equivalente
local), durante los ejercicios 2015y 2014.

(27) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales del Grupo ha facturado durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre, honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el
siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014
Por servicios de auditoria 258 80
Por otros servicios 97 40
355 120

Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, honorarios y gastos por servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014
Por servicios de auditoria - 20
Por otros servicios de verificacion
- 106
contable
- 126

(Contintia)
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su

facturacion.

(28) Informacidén Segmentada

Los Administradores de la Sociedad evaliian mensualmente, en el proceso de la toma de decisiones,
los resultados obtenidos por los diferentes segmentos operativos. El Grupo tiene identificados como
segmentos operativos las tres principales areas de negocio en las que opera: empresas, residencial y

wholesale.
2015
Miles de curos Segmentos
Conceptos Residenciul Empresas Wholesale Eliminaciones Total
Importe de la eifra de negocios (38413) (3372) (96277) 7 813 (130 249)
Aprovisionumientos y otros gastos 34 469 5082 96 888 (6 703) 129.736
Otros resultados 10 19 [48) - 28
Resultado de Explotacion (3.934) 1729 610 1 109 (485)
Ingresos financieros (377) (149) (44) 334 (36)
Gastos financieros 539 1623 434 (333) 2263
Diferencias de cambio - - 36 - 36
D_elenoro y resultado por enajenaciones de inst 238 ) . . 238
financieros
Resuliado antes de nnpuestos {3334) 3203 1036 1.110 2016
Activos del Segmento 41623 350414 87.717 (88 852) 390902
Pasivos del segmento 31121 234.138 45407 (10.482) 300.184
Adquisiones de Activos no corrientes en el ejercicio 6.883 111.166 3222 - 121.271
2014

Miles de euros Seg mentos
Conceptos Residencial Empresas Whulesale Eliminaciones Totul
Importe neto de la cifra de negocios

- Clientes externos 18.306 32490 30031 (4.422) 77 005
Aprovisionamientos (9212) (23.988) (29.433) 3815 (58.818)
Otros gastos (7259) (9.268) (1.121) (714) (18.362)
Resuliado de explotacion 1} 835 (760) 77 (1.32)) (175)
Ingresos financieros 176 306 3 (38) 447
Gastos linancieros (254) (328) (195) 59 (718)
Diferencias de cambio | 2) (28) - 29)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos = ~ . 212) 212)
financieros
Resuliado antes de nnpuestos 1.758 (790) (143) (1.512) (687)
Activos del segmento 28.752 93.617 22586 (18.406) 126.549
Pasivos del segmento 28.752 93.617 22.586 (18.406) 126.549
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio 2.281 1.927 519 - 4.727

(29) Hechgs Posteriores

fecha de formulaci6én de estas cuentas anuales consolidadas.

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta la
I/F-_"‘\..\ .
5 B W




89

-0pIa] 135 B113q3p S9|END S| U023 0)Unf ‘SEPepi{OSu0d SA[ENUR SEIUIND SE| 3P ELIOWIW ] 3p sped ewio) oxauy 9357

Ry
Hf )

[EQOID  %00°001 %00 001 VS wodaqf [WONsE DWW SIUOITRIUNUICII[I] BIJE {2 U SOINAIYS ARIAVYIN - VANOHVAV VA 0278¢
ap uoioeisaud 4 SOPEpLALIIE Ip O]|0LESI(] Q VL3ANd ‘1 VINV1d "6 WNN VISIAVNING 37TV 1§ “4aqpeA rEudiQ
[QO1D  9%00°001 %00°00) VS wodaq] |MmoNsely  OWdI SIUOITLIIUNIODI|I) BIIE {3 U SOINAIIS
ap ug1oe1sa1d £ sapepuande ap oj|oresaq PUIPRIA ‘SOREBD) $21] 09L8T £ MUMNMUOJ BPUOY AV S ‘wosd[s) wmuend)
[E9OID  %00°001 %00°001 VS 'wodidq] ACWSEN  DNdA
SOUOIIRIMUIOII[I] BIIR |3 U SOIJALAS pipe
sp uotorisald £ S3PEPANTE ap O|{OIESS “SEPURQOINY ‘8018T "L V SONRAIY 01dytpd “11 endag |aqeuy /O V' S0 € Wo323L IO BN
EAOID  %00°00! %00°001 Vv S woduaq) [mopsen DWW
SIUOITEIILNWIOII[I] BIIE |3 UD SOIDIAIIS PUPEN UOIIRTY
ap uptorisaid £ SOPEPIAIITE 3P O|[01eSH(] 3P O]anz0d $TTBT | ‘eoNy 0121}1pF €€ ‘Sejjuse) soq se| ap EpAy VS ‘WoddL eny
uo
19Ep1OSU0a 0104 Ip uo woroediaised
vl eseq soyaaiap 1oedionsed 101pny pepALOY [B120§ 0111910 [120S UQITELIWLOUI
B[] 9p N1} PRPAINS
asanb |3 P9, 0P,
ua oisandng
r1ot
eqolD %0000 %00°00] VS wodiag] [WONsSeN  DWJN SAUOITRIIUNIIOII| 3] BAIR |2 U3 SOIDIAIIS PUPBW ‘UOSIR[Y 3P 0]an2z0d
ap uoi2eisaid £ sapepuanoe ap ojjorresaq 1 o1oj1pg woity ofajdwio) ‘gg ury "Se[[nse) so( Se| 3p BIA NV S ‘pueqpireolq [IWOWSe
QoD  %00'001 %00°001 V § wodq) juonseN DWW
S3UOIZLILNUIO0IA|) BIIR |3 U SOINAIAS pupEA
ap uoiorisad £ S3pEPIANIE 3P 0| [OLBSIQ “SEPUIQOD[V ‘201 8T 'eZ 'V SONEQIV O12UIP] ‘11 =umBag [aqeuy /) V S0 £ WoddIL MO SN
Q010 %00001 %00°001 V §°wWodsg) WONSEN DN
$3U01722IUNO3]3] BIE |3 U SOI1IAIIS pupeIN UOdIR[Y
ap uo15e153:d A SIPEPIANISE 9P O[jOLIESS(] 9P O|INZOJ PTTRT | ANV O1OYIPT €€ "SEIINSED S0q ST ap epAy V S WoddAL enx
uo
192P1|OSUOD  O10A 3p uo worsedharured
gieseq  soydsaisp 1oechonred 101pny pepLLdY [2190§ OH121U0(] [2190S uQtaBUIIOUd]
e{ 9p Tejn)i} pepaIdos
asanb |2 Y, 01PY,
u2 o1sandng
131174

1 9p | euided

[ oxauy

$102 £ S102 9P 21quIaLoIp ap | € e sajuatpuadap sapepatsos ap dfjeied

SA1NAIANIdId SAAVAIFIO0S A V'S ‘WODY3dl TIAQNSYIN




"0pia] 435 B[13q3p S3[END SB[ UOD OJUN{ *SEPEPI{OSUO SI[ENUE SEIUIND SB| 3P BLIOWAUL B[ 3P ued BULIO) OX3UY 215

69
(pLE) SrL ) LeI't SS 6lLI S107 3P 24quaLdIP 3p [€ {8 Op(eS
(zTo) = (zzo) - - SOJUAIUIAOW SON0
124! - 274! - - SBALISIY
¥ 10T 3p o1d1jauaq [ap uglonqinsi
99L - 99L < - seidoud sauotdoe uod sauoraesado senQ
(z90' 1) (374 6051 <SS 611 S{0T3p ot3ua 3p { [e Op[eS
€10 SEPEPI|OSU0) Seraejun [oa 01243W0d ap 833 BAIaSY
SIpEPaI1d0S SEAIISIY OpUOy BAIISIY
u3 BALISIY
J)UBUIWOP PEPIIDOS B[ IP SEAIISIY
$10T 3p 21qWADIP 3p | ¢ U3 OpeuluLd} 01010130 |2 eled SEPEPIOSUO)) SBAISSIY 9P OJulWIAOW £ 3f=ag
SALNAIANAdTd STAVGAIO0S A V'S ‘W0DHAd] TIAQNSYIN
T2p | eutded

[[ oxauy



*0p1a] J3S B1I2GIP S3{BNO S| U0D OJuN{ ‘SEPEpI|OSU0d SI[ENUE SeUaND SB| 3P BLIOWSW B] 9P sued euLio) 0Xauy 9

oL
(Z90'D) (SvLD) 605'1 §S 611 p10T 2p 21quILIP 3P € (€ OPfES
€8 = €g - a SOJUUUIAOW SOJI0
98¢ (88%) vLL = s SeAIasay
€10 9p 0191y3u3q [9p ugionquisig
- - € () - sauoioedioiired ap BIUAA
S19 - 519 - - seidosd sau0199e U0D SaUOLIRIadO SenQ
(8€7°0) - (8€7°0) - - {endea ap sojuawiny
sorreaidoad o so190s U0 sauoioeradg
61 (LsTT TLTe 8¢ 611 $107 3p 013u3 Ip | | OpjES
(830}, Sepep1]josuod selagjunoa 01513W0d 3p |89 BAXasay
SapEpPIId0S SEAL2SOY opuo BAIISIY
uad eAldsay
3juBuIUIOP PEPA1I0S B| ap SEAIASAY
107 9P 2IQIAIDIP 3P | € US OPBUIULIA} 0191013(0 |3 vIed SEPEPIJOSUOD) SBAIASIY 3P OjusiuIAOW £ 3qe1ed
SAINIIANAAA SAAVATID0S A V'S ‘WOD¥Id] TTAQNSYIN
Z 9p T euided

11 0Xauy



MASMOVIL
IBERCOM, S.A.
SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

Informe de gestién Consolidado
Ejercicio 2015

{Junto con el Informe de Auditoria)




kklab

KPMG Auditores S.L.
Av. de la Libertad, 17 - 19
20004 San Sebastian

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Masmovil Ibercom, S.A. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo™), que comprenden el balance consolidado a
31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacicn con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados de Masmovil Ibercom, S.A. y
soctedades dependientes, de conformidad con €l marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidén de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asf como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S L., sociedad espariola de nscnta en el Registro Ohcial de Auditores de Cuel

responsabildad rmnada y irma meembro de la rad n 50702, vy en el Registro de Sociedades deal Ins
KPMG de lrmas independentes afihadas a KPMG Censares Jurados de Cuantas coneln 10
‘nternatonal Cot {"KPMG "), Reg Mer Madrd, T 11961, F 90,5ec B H M 1
sociadad suiza inscnp 9

NIF B 78510153
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015, asi como de
sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de Masmovil Ibercom, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye revisiéon de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Masmovil Ibercom, S.A.
y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.
T, Auditores
! - O B of e %
- " P

KPMG, S.A. - SAN
SEBASTIAN

Cosme Carral Lopez-Tapia

ane 2016 . o31600837
8 de abril de 2016 SRR

Informe sujeto a la normativa
reguladora de fa actividad de
auditoria de cirentas en Espasa
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REGISTRO MERCANTIL

DE
GIPUZKOA

Que lo que antecede es fotocopia exacta y fiel de las

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS depositadas en este

Reqgistro por la SOCIEDAD ANONIMA denominada en la

ACTUALIDAD “"MASMOVIL IBERCOM, S.A.” antes "WORLD

WIDE WEB IBERCOM, S.A.” y constituida como *“WORLD WIDE WEB

IBERCOM, S.L.”, domiciliada en PARQUE EMPRESARIAL ZUATZU,

EDIFICIO EASO, 22 PLANTA, N° 8, de SAN SEBASTIAN (GIPUZKOA),

con C.LLF. n° A20609459. correspondientes al EJERCICIO 2015,

obrantes en el legajo nimero 3/2016/10.703.

Y no existiendo en el Libro Diario Asiento alguno vigente y
pendiente de despacho a lo certificado se refiera, firmo la presente
extendida en ciento catorce hojas; la primera y la ultima de papel comun
con membrete de esta Oficina y las restantes en papel fotocopia en una
sola cara, todas ellas debidamente selladas con el de este Registro, en

San Sebastian, a catorce de septiembre de dos mil dieciséis, una vez

diligenciado el cierre del Diario.




...... ADVERTENCIAS ......

A los efectos de la Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de carécter
personal queda informado de que:

1.. Conforme a lo dispuesto en las cldusulas informativas incluidas en el modelo de solicitud los
datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados a los libros de este
Registro y a los ficheros que se llevan en base a dichos libros, cuyo responsable es el Registrador.
2.- En cuanto resulte compatible con la legislacién especifica del Registro, se reconoce 2 los
interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicién establecidos en la Ley

Orgénica citada pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccién del Registro.




